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A B S T R A C T 

Due to the great collapse of trade after the financial crisis of 2008-2009, 

attention to the role of country financial risk for exports has increased. The 

country's financial risk, as considered in this study, is a measure of the 

country's ability to meet its financial obligations on the international level. 

The main issue in this article is to determine the extent to which Iran's 

industrial exports are affected by the country's financial risk, and to identify 

its determining components in comparison to other traditional factors 

affecting exports. Therefore, panel data for the period from 2002 to 2022 

have been used in the framework of the gravity model and the maximum 

likelihood Pseudo-Poisson (PPML) method. Econometric analysis does not 

confirm the role of Iran's country financial risk in the industrial export supply 

growth. However, the country's financial risk conditions of export 

destinations are statistically confirmed as one of the effective factors in Iran's 

industrial export growth. The remarkable point is that the country's financial 

risk conditions of export destinations have the most impact on Iran's 

industrial exports compared to other classic factors of the gravity model, such 

as the real exchange rate, common border, and GDP per capita of export 

destinations. Among the five determining components of the country's 

financial risk for export destinations, reducing current account risk, servicing 

debt, foreign debt risk, and international liquidity risk increase the demand 

for Iran's industrial exports. It is recommended that export companies and 

development institutions consider the country's financial risk criteria when 

selecting and identifying target markets. 
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 »مقاله پژوهشی«

 ران ی دوجانبه ا   ی آن در صادرات صنعت   ر ی و تأث   ی کشور   ی مال   سک ی ر 
 

  3یآغاس دی، سع* 2یمی ، فرزاد کر1یرضا اسد

 
 چکیده 

  ی کشور  یمال  سکي، توجه به نقش ر2009-2008  یبا توجه به سقوط بزرگ تجارت پس از بحران مال
  يی سنجش توانا  یبرا  یاریمطالعه مع  نيمورد نظر ا  یکشور  یمال  سکياست. ر  افتهي  شيصادرات افزا  یبرا
 ی ريرپذیزان تأثیم  نییمقاله، تع  نيا  یاست. مسئله اصل  یالمللنیدر سطح ب  یکشور در انجام تعهدات مال  کي

 ريبا سا  سهيآن در مقا  کنندهنییتع  یهامؤلفه   يیو شناسا  یکشور  یالم  سکياز ر  رانيا  یصادرات صنعت
سنت بد  ی عوامل  است.  بر صادرات  داده  بیترت  نيمؤثر  در    2022تا    2002دوره    یبرا   يیتابلو  یهااز  و 

درستنما حداکثر  روش  به  و  جاذبه  مدل  )  يیچارچوب  پواسن  تحل  استفاده(  PPMLشبه  است.    ل یشده 
ر  یاقتصادسنج تأ  یدر رشد عرضه صادرات صنعت  رانيا  یکشور  یمال  سکينقش  لکندی نم  ديیرا   کن ی. 

  ران يا  یر رشد صادرات صنعتاز عوامل مؤثر د  ی کيعنوان  به   یمقاصد صادرات  یکشور  یمال  سکير  ط يشرا
  یمقاصد صادرات یکشور یمال سکير طيااست که شر  نيتوجه ا. نکته قابلردیگیقرار م یآمار ديیمورد تأ
 یناخالص داخل  دیمرز مشترک و تول  ،ی قینرخ ارز حق  ریمدل جاذبه نظ  کیعوامل کلاس  ريبا سا  سهيدر مقا

  کننده ن ییمؤلفه تع  5  انیاست. در م  رانيا  یبر صادرات صنعت  ریتأث  نيشتریب  یدارا  یسرانه مقاصد صادرات
 یخارج  یبده  سکيخدمات، ر  یبده  ،یجار حساب  سکيکاهش ر  ،یمقاصد صادرات  یکشور  یمال  سکير

افزا  یالمللنیب  ینگينقد  سکيو ر برا  شيباعث  توصشودی م  رانيا  یصادرات صنعت  یتقاضا    شود ی م  هی. 
  یکشور  یمال  سکير  اریهدف مع  یبازارها  يیدر انتخاب و شناسا  یاتوسعه  یو نهادها  یصادرات  یهاشرکت

 را مدنظر قرار دهند. 
 

 های کلیدی واژه

 . رانيمدل جاذبه، ا ،یصادرات صنعت  ،یکشور یمال سکير

 

 JEL : F14, F38, G32, L60, L20 بندیطبقه 
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 مقدمه  .1

  های پديده   بارزترين   از   يکی   2009  سال   در   صنعتی   صادرات   بزرگ   سقوط 
  در   کاهش   اينکه   ضمن   است.   بوده   اخیر   دهه   دو   طی   در   شده   مشاهده 
  کالاهای   در   ويژه به   (، - % 15/ 5)   تولیدی   محصولات   برای   تجاری   جريان 
  ( - 0/ 29)   صنعتی   آلات ماشین   و   ( % 32)   خودرو   محصولات   مانند   بادوام 

  شديدتر   2009  بحران   از   بعد   صادرات   حجم   در   کاهش   بود.   چشمگیرتر 
 (-% 0/ 2)   2001  و   ( - % 2)   1982  (،- % 7)   1965  های سال   در   آنچه   از 

 طول در تجارت  کاهش از  شديدتر   همچنین   کاهش  اين  شد.  مشاهده 
 در  (. 2010  همکاران،   و   1)آلمونیا  شد   مشاهده   1930  دهه   بزرگ   رکود 

  به  عمدتاً  بزرگ   رکود   دوران   در   شده   تجربه   تجارت   کاهش   که   حالی
 را  2009  سال   در   تجارت   سقوط   است،   تجاری   موانع   اجرای   دلیل 
  برای  اصلی   توضیح   داد.   نسبت   گرايیحمايت   افزايش   به   توان نمی 

 جهانی  تجارت   سازمان   توسط   شدت   به   که   تجارت   فروپاشی   بزرگی 
 بحرانی  کلیدی   نقش   به   (، 2011  ، 2009  ، 2اوبوين)   است   شده   تأکید 

  .3گذاشت  تأثیر   جهان   سراسر   در   مالی   های سیستم   بر   که   شود می   مربوط 

- 2008  مالی   بحران   از   پس   "4تجارت   بزرگ   فروپاشی "  به   توجه   با 
 و  است   يافته   افزايش   صادرات   برای   مالی   تأمین   نقش   به   علاقه   ، 2009
 به  نسبت   صادرات   دهد می   نشان   که  دارد   وجود   زيادی   شواهد   اکنون 
 و  هیلند )   است   پذيرتر آسیب   مالی   تأمین  شرايط   دربرابر   داخلی   فروش 
 .(2021  ، 5يالسین
  به   شد  مالی  ريسک  افزايش  باعث  که  مالی  بحران  هایجنبه  اين
 کرد.   کمک  2009  سال  در  شده  مشاهده  تجارت   فروپاشی  توضیح

  نیز  تریساختاری  هایجنبه   به   موضوع  اين   آن،  ایچرخه  بعد   از  فراتر
  بر   کشوری  مالی  ريسک   تأثیر   نگرفتن  جدی  مانند   شود،می   مربوط 
  های سیاست  و  مالی  اصلاحات  به  توجه  با  المللی.بین  تجارت  جريان
  ريسک  مسائل   آيا  اينکه  بررسی  کشورها،  اين  در  شده  اجرا  تجاری

  توسعه   درحال  کشورهای  المللبین  تجارت  برای  کشوری   مالی
  برای   مهمی  بسیار  نکات  از  خیر  يا  دارد  مهمی  هنجاری  پیامدهای

  کشورها   از  دسته  اين  آتی  هایسال  در  گذاریسیاست  و  گیریتصمیم
 مالی   هایريسک  بررسی  که  رسدمی  نظر  به  دلايل،  اين   به  است.

 درحال  کشورهای  در  موردی  صورتبه  المللبین  تجارت  بر  کشوری

 ــ .ــــــــ  ــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Almunia 

2. Auboin 

 جهانی  تجارت  فروپاشی   در   مالی  تخمین   کلیدی   نقش   مورد   در   هنوز   که  است  درست  .3
 جهانی  از   ناشی   عمودی   تخصص   مانند   ديگری   توضیحات   ادبیات  اين   ندارد.   وجود   نظر اتفاق 
 بررسی  را   ضعیف   اقتصادی   فعالیت   دلیل   به   تقاضا   کاهش   يا   چندملیتی   های شرکت   و   شدن 

 و  پول   المللی بین   صندوق   توسط   شده   انجام   نظرسنجی   چندين   اين،   بر   علاوه   کند. می 
 صادرکنندگان  و   بانکداران   توسط   اعتبار   کمبود   که   دهد می   نشان   جهانی   تجارت   سازمان 

 درحال  جهان در اينکه ضمن نمايد. ارائه را توجهیقابل نتايج توسعه
 و   مالی  بخش  در   موجود  هایريسک  و  نااطمینان  فضای  تحول،

  روبرو   اخلال  با  را  کشورها  مالی  بخش  توسعه  تواندمی  اقتصادی،
مالی شامل عمق  .سازد  مالی   نهادهای  کارايی  و  دسترسی  ،توسعه 

 (. 1403 ،همکاران و ديفر )حکمتی است کشورها
 است   اين  گذارانسیاست  و  اقتصاددانان  میان  در  گسترده  ديدگاه

  اقتصادی   توسعه  مسیر  از  ناپذيرجدايی  جزء  يک  المللیبین  تجارت  که
 ، 7رومر   و  فرانکل  ؛1997  ،6کروگر  مثال،عنوان)به  است  کشورها

  درحال   اقتصادهای  حال،اين  با  (.2013  ،8تیلر   و  استوادوردال  ؛1999
  آنها  که  دارند   قرار  متعددی  موانع  معرض   در  اغلب   ايران   نظیر  توسعه

 دارد. بازمی المللیبین تجارت مزايای از کامل برداریبهره  از را
  برنامه   قانون   دو   ماده   عملکردی   های سنجه   کمی   اهداف   براساس 

  رشد   نرخ   به   دستیابی   برای   (، 1403- 1407)   پیشرفت   هفتم   ساله پنج 
  و  درصد   23 میزان   به   غیرنفتی   صادرات   سالانه   رشد   درصد،   8 اقتصادی 

  اينکه   به   توجه   با   است.   شده   گذاری هدف   صنعت   بخش   درصدی   8  رشد 
  هفتم   برنامه   طول   در   دولت   مهم   اهداف   از   يکی   غیرنفتی   صادرات   توسعه 

  شد،   معرفی   تولید   رشد   محرک   همچنین   و   کشور   موردنیاز   ارز   تأمین   در 
  مدل   با   آن   مقايسه   و   ايران   صنعتی   صادرات   الگوهای   بهتر   درک   لذا 

  در   گذاران سیاست   به   تواند می   توسعه   درحال   کشورهای   صنعتی   صادرات 
  و   توسعه   هفتم   برنامه   در   مناسب   صادرات   و   تولید   های سیاست   اجرای 
  طور به   کند.   کمک   منطقه   و   جهانی   اقتصاد   در   سودمند   های موقعیت   حفظ 
  سرمايه   شامل   مالی   منابع   نوع   سه   به   صنعتی   کالاهای   صادرکنندگان   کلی 

  تولید   برای   کار   نیروی   و   اولیه   مواد   تهیه   برای   نمونه   عنوان )به   گردش   در 
  مواد  ورود   و   خدمات  و  محصولات  بازاريابی  برای  مالی  منابع  محصول(، 

  محصولات   برای   مناسب   بازارهای   و   ها فرصت   )شناسايی   خود   اولیه 
  تجهیزات   تهیه   و   )تدارک   تولید   بهبود   و   افزايش   برای   منابع   و   تولیدی( 
  که   است   درحالی   اين   دارند.   نیاز   تولید(   گسترش   برای   جديد   ای سرمايه 
  به   منجر   توسعه   درحال   کشورهای   در   اقتصادی   رويدادهای   از   بسیاری 
  الگوهای   بر   که   شود می   کشورها   از   دسته   اين   مالی   ريسک   افزايش 
  در   نقدينگی   رشد   و   تورم   مثال،   عنوان به   گذارد. می   تأثیر   صنعتی   صادرات 

 است.   شده   آن   ثباتی بی   و   ارز   نرخ   افزايش   باعث   ايران 

 شودمی   گرفته  نظر   در   تقاضا  کاهش  از   پس   تجارت   بزرگ  سقوط   عامل   دومین  عنوان به 
 (.2009 ورز،   و   فرانسوا ) 

4. Great Trade Collapse 

5. Heiland & Yalcin  

6. Krueger  

7. Frankel & Romer  

8. Estevadeordal & Taylor  
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  تأمین   بحث  با   ارتباط  در  متعددی  مطالعات  تاکنون   اينکه  رغمبه
  و   صادرات  مالی  تأمین  ابزارهای  معرفی  منظر  از  صادرات  مالی

 مالی  ريسک  تأثیر  بررسی  است.  شده  پرداخته  آن  شناسیآسیب
  غفلت  مورد  عمدتاً  صنعت  نظیر  صادراتی  عمده  هایبخش  در  کشوری

  صورت   به  هم  که  منسجمی  و  جامع  مطالعه  رواين  از  است.  شده  واقع
 ضروری   بپردازد  کشوری  مالی  ريسک  اهمیت  به  تجربی  و  نظری
  برای  معیاری  مطالعه  اين   موردنظر  کشوری  مالی  ريسک  است.

  المللی بین   سطح  در  مالی  تعهدات  انجام  در   کشور  يک  توانايی  سنجش
 بدهی   ريسک  از  ترکیبی  کشوری  مالی  ريسک  شاخص  است.

  نقدينگی   ،3جاری   حساب  ،2خارجی   خدمات  بدهی  ،1خارجی 
 است.  5ارز نرخ ثبات و 4المللی بین

  بررسی  قالب در مفقوده حلقه اين شودمی تلاش  حاضر مقاله در
 صنعتی   صادرات  بر  مؤثر  سنتی  متغیرهای  کنار  در  مالی  ريسک  تأثیر

 خصوص هب  موضوع  اين  بررسی  شود.  پرداخته  مطالعه  مورد  کشورهای
 محیطی  عوامل   لحاظ  از  مطالعه  مورد  کشورهای  که  شرايطی  در

  اهمیت   حائز  باشندنمی  برخوردار  مناسبی   شرايط  از  اطمینان  غیرقابل
  کشورهای   صنعتی  صادرات  دلايل  و  موضوعات  مطالعه  اين  لذا  است.

 کشوری   مالی  ريسک  نقش   دادن  قرار   توجه  با   را  توسعه  درحال
 کند. می  پیشنهاد   بهبود   برای  را  متعددی  اقدامات  و  کندمی   برجسته

 صنعتی   صادرات  موجود   ادبیات  با   ارتباط  در  مطالعه  اين  سهم
 است: زير شرح به ايران و توسعه درحال کشورهای

 اثرات  بررسی  ادبیات  در  را  ديگری   تجربی  شواهد  مقاله  اين
 صنعتی  صادرات  بر   آن  کنندهتعیین  هایمؤلفه   و  کشوری  مالی  ريسک

  عوامل   ساير  با   آن  مقايسه  و  ايران   و  توسعه  حالدر  کشورهای
  عوامل   مورد  در  شواهد  آخرين  رو اين  از  کند.می  ارائه  کلاسیک

 در  شدهاصلاح  جاذبه  مدل  چارچوب  در  صنعتی  صادرات  کنندهتعیین
 کند.  پر  را شکاف اين مطالعه اين رودمی انتظار و ندارد وجود ادبیات

  مدل   يک  در  (6PPML)  پواسون  شبیه  حداکثر  تکنیک  از  اينکه  دوم
 بهره مختلف کنترلی متغیرهای از گیریبهره با و شده اصلاح جاذبه
  ريسک   بین  رابطه   مورد  در  شواهد  اينکه  ديگر   نکته   شود.می  برده
  نتايج،   در  تناقضات و  است  متناقض  صنعتی  صادرات  و  کشوری   مالی

  برای  ويژهبه   رابطه   اين  مورد  در  بیشتر  تحلیل  و  تجزيه  برای  را  فضايی
  هستند   مواجه  نهادی  هایچالش  با  که  توسعه  درحال  کشورهای

 کشوری   مالی  ريسک  کهازآنجايی  ديگر،  سوی  از  کند.می  فراهم

 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Foreign Debt Risk 

2. Foreign Debt Service Risk 

3. Current Account Risk 

4. International Liquidity Risk 

 ريسک   کنندهتعیین  ديگر  هایمتغیر  تأثیر  است،  ترکیبی  و  عدیچندبُ
  اين  نقش  سپس  و  شده  گنجانده  تحقیق  چارچوب  در  کشوری  مالی

 شود.می  روشن صنعتی صادرات بر متغیرها
 

 موضوع  ادبیات .2
  مزيت  از  گذشته،  سال  چهل  در  الملل بین  تجارت  هاینظريه  تأکید
 مانند   شود(،می  تعیین  کشورها  نسبی  مواهب  توسط  )عمدتاً  نسبی
 ها نظريه  مانند  محصول،  تمايز  و  مقیاس   اقتصاد  به  سنتی،  هاینظريه

  جديد   تجاری  هایتئوری  اخیراً،  است.  کرده  تغییر  جديد  تجارت
 ها بنگاه   ناهمگونی  نقش   بر  شد،  شروع   (2003)  ملیتز   از  که  «7»جديد 
  و   تربزرگ  اندازه  صادرکننده  هایشرکت  کهطوریبه  کردند،  تأکید
  خواهند   صادراتی  غیر  هایشرکت  به  نسبت  بالاتری  وریبهره  سطح

  مورد  در  مطالعه  به  مجدد  علاقه  به   منجر  اين  خود،  نوبه  به  داشت.
  های فعالیت  است  ممکن  اعتباری  هایمحدوديت  چگونه  اينکه

  وجود   کلی،  طوربه   است.  شده  کند،  مختل  را  هاشرکت  صادراتی
 عنوان به  کشوری،  مالی  ريسک  همچنین  و  مالی  هایمحدوديت

 به   دسترسی  برای  شرکت  يک  است   ممکن  که  مشکلاتی  مثال،
 رشد   و  گذاریسرمايه   برای  مانعی  عنوانبه  کند،  پیدا  سرمايه  بازارهای

  های محدوديت  اين   بارزيان  اثرات  حال،اين  با  کند.می  عمل  هاشرکت
 باشد،   بیشتر  مختلفی  دلايل  به  صادرات  در  تواندمی  ريسک  و  مالی
  صادرات   با  مرتبط  ثابت  و  پنهان  و  متغیر  هایهزينه  برخی  وجود  مانند

 المللی بین معاملات داخلی، معاملات  با مقايسه  در که واقعیت اين  يا
 کشوری   هایريسک  وجود  دلیل  به   و  بردمی  بیشتری  زمان  معمولًا

 بررسی  بخش،  اين   در   دارد.  بیمه  و  المللیبین   اعتبار  تأمین   به   نیاز
 تجاری   هزينه  و  مالی  تأمین  الملل،بین  تجارت  بین   رابطه  از  مختصری

  تحلیل  موضوع  اخیراً  که  ایحوزه  شودمی  ارائه  کشوری  ريسک  و
 ديدگاه   از  هم  و  نظری  ديدگاه  از  هم  اقتصادی،  ادبیات  در  سیستماتیک

  ريسک  کانال  از  مالی  تأمین  موانع  کلی،  طوربه  است.  بوده  تجربی،
 مانعی   عنوانبه  و  تجارت  هزينه  ايجاد  در  را  مهمی  نقش  کشوری  مالی

 جوان   هایشرکت  برای  جمله  از  ها،شرکت  صادراتی  فعالیت  راه   سر  بر
 تقويت  جهانی  مالی  بحران  با  نتايج  اين  و  کندمی  ايفا  ،کوچک  و

  مالی   تأمین  هایمحدوديت  محل  از   صادراتی  هایشرکت  لذا  شود.می
 در   فعالیت  مثال  عنوانبه  هستند.  مواجه  تجاری  هایهزينه   انواع

  مزيت   يک  تواندمی  تريافته  توسعه  مالی  هایسیستم  با  کشورهايی

5. Exchange Rate Stability Risk 

6. Poisson Pseudo Maximum Likelihood (PPML) 

7. The “Ne””  New Trade Theories 
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 با   نهايت،  در  دارند.  صادرات  در  سعی  که  باشد  هايیشرکت  برای
 مالی   بحران  خارجی،  مالی  منابع  بودن  دسترس   در  شديد  کاهش
 المللی بین  عملیات  بر  مالی  هایمحدوديت  نامطلوب  اثرات  جهانی
 . ( 2018 همکاران، و 1روبیو باجو) کردمی تقويت را هاشرکت

 به  اعتباری  هایفروش   در  که  صادراتی  کالای  وجه  پرداخت  عدم
 نوع   يک  وجود  از  ناشی  شود،می  اطلاق  صادراتی  اعتبار  ريسک  آن

 خريدار   است  ممکن  است.  المللبین  تجارت  فضای  در  مهم   ريسک
 ناتوان   وجه  پرداخت  در  يا  شود  ضرر  دچار  ارز  نرخ  نوسانات  دلیل  به

 در  رخدادها  قبیل  اين  کند.  پرداخت  سررسید  موعد   در  نخواهد  يا  شده
 مالی   ريسک  اين  وجود  گیرند.می  قرار  کشوری  مالی  ريسک  گروه

  و   هدف  بازار  انتخاب  در  را  صادرکنندگان  تصمیمات  تواندمی  کشوری
  باعث  زيرا   دهد،  قرار  تأثیر  تحت  بازاريابی  و  فروش   استراتژی  حتی
 بازارهای   در  خود  بازاری  سهم  یتوسعه  از  صادرکنندگان  شودمی

 .کنند  خودداری  اعتباری  فروش   راهبرد  از   استفاده   ويژهبه   رريسک،پُ
 مالی   هایريسک   مقابل  در  صادرکنندگان  از   بتوان  چنانچه  بنابراين
 بیشتری  امکان   کرد،  محافظت  خارجی  بازارهای  در  موجود   کشوری

 گسترش   با  موضوع  همین  و  شده   ايجاد  اعتباری  فروش   برای
 شود.می کشور کل صادرات افزايش باعث صادراتی بازارهای

  علمی   محافل  در  هم  المللیبین  تجارت  در  تجارت  هزينه   موضوع
 تجارت   توسعه  متولی  هایسازمان  و  نهادها  بین  در  هم  و  دانشگاهی  و

  3کالوم   مک  2مرزی   معمای  طرح  گرفت.  قرار  موردتوجه  المللیبین
 تجارت  جريان  در  تجارت  هزينه  نقش  به   محققان  توجه  (1995)

          و   آشکار  تجارت  هایهزينه   وجود  واقع  در  شد.  بیشتر  المللیبین
 براساس  مناسب  توصیف  مانع  کشورها  مابینفی  شده  آشکار  غیر

  مزيت  نظريه  (.1998  ،4)ديردوف  شودمی  نسبی  مزيت  معیارهای
 ها هزينه   بر   تجارت  قلمرو  در  اوهلین  - هکشر  و  نسبی   مزيت  مطلق،

 اين  بر  فرض  دارند.  تأکید  تولید  عوامل  وفور  و  عرضه  طرف  جانب  از
  و   اصطکاک  بدون  و  رقابتی  کاملاً  دنیای  يک  در  تجارت  که  است
 حال، اين   با   گیرد.می   صورت  جغرافیايی  خصوصیات  يا   فاصله  بدون
 بین   در  صنعتی  صادرات  رشد  الگوهای  نیستند  قادر  سنتی  تعابیر

 ( 1961)  لیندر  جمله  از  هانظريه  برخی  البته  دهند.  توضیح  را  کشورها
 های اولويت  و  سلیقه  از  ناشی  هایهزينه   تقاضا،  برطرف  تأکید  با  صرفاً

 .داد نشان پراهمیت را تقاضا ساختاری

 ــ :ـlــــــeـــــــــــــ .ـــــــــــــــــــــــ yـــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ  
1. Bajo-Rubio 

2. Border Puzzle 

3. McCallum  

4. Deardorff  

5. Khan & Kalirajan  

 گذارد،می  تأثیر  تجارت  بر  که  متغیرهايی  وسیع  گستره  به  توجه  با
  دشوار  شرکا   بین   تجارت  به  مربوط  حقیقی  هایهزينه   گیریاندازه
 سطح   در  تجارت  هایهزينه  (.1400  همکاران،  و  فرد  )امانی  است

  های هزينه  تعرفه،  نقل،  و  حمل  هایهزينه  مانند  هايیهزينه  وسیعی
  استانداردهای   و  نهادی  هزينه  اطلاعات،   مرزها،  در  ایتعرفه  غیر

  شوندمی   ارزيابی   تر مهم   ها هزينه   ديگر   میان   در   که   مختلف   محصولات 
  هایهزينه   ( 2011)   5کالیرجان  و   خان   زمینه،   همین   در   گیرد. می   دربر   را 

 -2  نقل،  و   حمل   هزينه   - 1  کردند:   1تقسیم  گروه   چهار   به   را   تجارت 
  ( 7IBBC)  ضمنی  مرز  از   خارج   هزينه   - 3  (، 6BBC)  مرزی   خارج   هزينه 

 خارج هزينه معمولًا .( 8EBBC)  صريح  مرز  از خارج   های هزينه  -4 و 
 از  خارج   صريح   هزينه   میان   اين   در   کشورهاست،   کنترل   تحت   مرز   از 

 است.  يافته   کاهش   جهانی   تجارت   سازمان   توسط   مرز 
  عدم  دلايل   از  يکی  داشت  اشاره  (2005)  9نورث  که  طوریهمان

  و  تولید  مخاطرات  بودن  بالا   داخلی  و  خارجی  بازارهای  کارايی  و  رشد
  موجود  هایريسک   است.  مبادله  هزينه   بودن   بالا   نتیجه   در  و  مبادله

 اقتصادی   و  اجتماعی  مختلف  هایبخش  و  اجتماع  و  اقتصاد  در
  تصمیمات   هزينه  هاريسک  اين  و  کندمی  سرايت  بازارها  به  درنهايت

  دهد. می  کاهش  را  مبادله  و  تولید  بازار،   در  مشارکت  انگیزه  افزايش،  را
 و   صادرکننده  کشورهای  در  مالی  تأمین  نظام  هرچه  ديگر  سويی  از

 کشور   دو  در  مالی  نااطمینانی  و  ريسک  کنند،  عمل  کاراتر  واردکننده
 آينده   بینیپیش  قابلیت  نتیجه،  در  و  يابدمی  افزايش  ثبات  و  کاهش
  خواهد  کاهش  مبادله  هزينه   و  شده  بیشتر  کشورها  مابینفی  تجارت
 پنهان   متغیر  نوعی  عمل  در  کشورها  مابینفی  مبادله  هزينه  يافت.
 مختلف   هایشاخص  از  توانمی  آن  کردن  منظور  برای  که  است

 مورد  در  بحث  همچنین  (.1402  ، همکارانکريمی و  )  نمود  استفاده
 نهادی  محیط  کردن  مشخص  بدون  ناقص(  اطلاعات  )با  مبادله  فرآيند

  ناديده   نبايد  گذاردمی  تأثیر  مبادله  های هزينه  و  تولید  هایانگیزه   بر  که
 مابینفی  دادوستد  و  مبادله  بر  مبتنی  المللیبین  تجارت  شود.  گرفته
 دارد،   ایهزينه  المللیبین   مبادله  هر  است.  کشورها  اقتصادی  فعالین
 طوربه   را  منافع  که  باشد  بالا   قدرآن   هزينه   اين   است  ممکن  گاهی
 اندرسون   نگیرد.  شکل  ایمبادله  هیچ  نتیجه  در  و  ندهد  پوشش  کامل

  خدمات   و  کالا   المللیبین   مبادله  هزينه  (3200)  10وينکوپ  ون  و
 مقصد  به   کالا   يک   رسیدن   برای   شده  متحمل   های هزينه   کلیه   شامل 
 هایهزينه   دربرگیرنده   تولید   هزينه   نظر صرف   که   کندمی   تعريف  نهايی 

6. Beyond the Border Costs 

7. Implicit Beyond the Border Costs 

8. Explicit Beyond the Border Costs 

9. North  

10. Anderson & Van Wincoop  
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 اطلاعات  تعرفه(، غیر   موانع   و   ها )تعرفه   تجاری   سیاست   موانع   از   ناشی 
  انواع   از   استفاده  با  مرتبط  های هزينه   قرارداد،   اجرای   های هزينه   تجاری، 
 محلی   توزيع  هایهزينه  و  نظارتی  و  قانونی  هایهزينه  ارزها،  مختلف
 مديريت   نظیر  نهادی  هایهزينه  ساير  و  فروش(خرده  و  فروشی)عمده
 کرد.  تعريف توانمی سیاسی و مالی اقتصادی، ريسک انواع

  مستقیم   تأثیر  مشهود   غیر   عوامل  عنوانبه  نهادی  محیط  طبیعتاً
  تحلیل  در  بايد  که  دارند  معاملاتی  هایهزينه   بر  غیرمستقیم  يا

  نهادها  تأثیر  بر  (2007)  1نوت  و  کاوان  گیرد.  قرار  توجه  مورد  اقتصادی
 هايی نمونه  .دارند  تأکید  نسبی  مزيتی  مفهوم  چارچوب  در  تجارت  بر
 تجارت  بر  نهادها  تأثیر  بررسی  در  ترکلی  هایتلاش   چنین  از

  ؛ 2002  ،2مارکوئیلر   و  )اندرسون  دارد  دووج  گستره   طوربه  المللیبین
 ؛ 3200  وينکوپ،  ون  و  اندرسون  ؛2004  همکاران،  و  3گروت  دی

 منسری  ؛2018 همکاران، و 5دواداسون ؛2018 همکاران، و 4گالکین
 (. 2021 همکاران، و 8آبرو  ،2019 ،7ساپوترا  ،2019 ،6نچی  و

  قراردادها،   اجرای  زمان  افزايش  با  کشوری  مالی  ريسک  افزايش
 ايجاد   ،تجارت  مالی  تأمین  در  مذاکراتی  و  رسمی  هایهزينه   افزايش

  هزينه  افزايش  مسبب  کشور،  اقتصادی  آينده  به  نسبت  نااطمینانی
  به  نسبت  اطمینان  عدم  نوعی  ريسک،  اينکه   به   توجه  با  است.  مبادله
 از   يکی  نااطمینانی  همچنین  و  است  محاسبه  قابلیت  با  همراه  آينده
 کلی  معیار  از  مبادله  هزينه  محاسبه  در  است،  مبادله   هزينه   ايجاد   علل

 کشوری   مالی  ريسک  شاخص  از  مالی  حوزه  ريسک  و  نااطمینانی
 در  اصلی عوامل از يکی که گفت توانمی بنابراين، شود.می استفاده
  ضمنی   هایهزينه  الملل،بین  تجارت  حوزه  تجاری  اصطکاک  موضوع

 است.  کشوری مالی ريسک جمله از مرز از خارج
  بر   تواند می   ناخواسته   رويداد   يک   عنوان ه ب   کشوری   مالی   ريسک 

  تأثیر   جهانی   بازار   در   مستمر   حضور   برای   صادراتی   های شرکت   توانايی 
  افزايش   جهانی   اقتصاد   در   زمانی   از   کشوری   مالی   ريسک   اهمیت   بگذارد. 

  در   کرد.   پیدا   معنا   المللی بین   تجارت   و   المللی بین   سرمايه   گردش   که   يافت 
  سرمايه   بازار   که   بیستم   قرن   اولیه   های سال   در   و   نوزدهم   قرن   اواخر 

  چیزی   هر   از   تر بزرگ   مقیاسی   در   و   المللی بین   سرمايه   جريان   با   جهانی 

 ــ  ـــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Cowan & Neut  

2. Anderson & Marcouiller  

3. de Groot 

4. Galkin 

5. Devadason 

6. Mnasri & Nechi  

7. Saputra  

8. Abreo 

9. Grath  

10. Osei & Kim  

  مبتنی   و   تر ساختاريافته   تفکراتی   کرد   ظهور   بود   شده   ديده   آن   از   پیش   که 
 گرفت.   شکل   کشوری   مالی   ريسک   زمینه   در   دانش   بر 

  هر   برای   بلکه  صادرکنندگان  توسط  تنهانه   بايد  آن  اهمیت
  شود.   درک  بايد  نیز  کشور  از  خارج  در  تجاری  فعمنا  دارای  گذارسرمايه
  حاکمیتی   هایزمینه   و  عوامل   به   مربوط   عمدتاً  کشوری  مالی  ريسک

  عدم   باعث  که   است  خريدار  و  کننده عرضه   کشور  دولت  کلان  و
 اقدامات  واقع  در  شود.می  وارداتی  و  صادراتی  قرارداد   يک  پرداخت
  در   نکول  يا  اعسار  يعنی  صادرکننده  يا  واردکننده  بنگاه  انفرادی
  را  آنها   توانايی  تا  نیست  وی  طرف  از  کالا   پذيرش   عدم   يا  و  پرداخت

 . (9،2008گرات) کند  متأثر قرارداد تعهدات ايفای در
 نتیجه   در  مالی  امور  در  مخاطره  پذيرش   کشوری،  مالی  ريسک

 بدهی   کارگیریبه   از  ناشی  ريسک  نوع  اين  است.  المللیبین  تعاملات
 افزايش  مالی  ريسک  باشد  بیشتر  بدهی  میزان  هرچه  کهطوریبه  است
 کاهش  کشوری،  مالی  ريسک  (.10،2020کیم   و  )اوسی  يابدمی

 يک   از  بیش  با  المللیبین  یمعاهده  يک  در  انتظار  مورد  بازده  احتمالی
 گذار سرمايه   يک  کنترل  تحت  که  رويدادهايی  دلیل  به  که  ذينفع

  و  تجزيه شود.می گرفته  درنظر دهد،می رخ نیست، تاجر و خصوصی
 بحران   يک  هایريسک   به  مربوط  کشوری  مالی  ريسک  تحلیل

 و   اقتصادی  ساختار  در  پذيریآسیب  از  ناشی  تنهانه   که  است  پرداختی
  از   ناشی  خارجی  هایشوک  خاطر  به  بلکه  کشور  يک  سیاسی
 است.  المللیبین سیاسی جغرافیايی و اقتصادی هایبحران

  طرف  يک   عنوانبه  را  کشوری  مالی  هایريسک  تحلیل  و  تجزيه
  دولت   بدهی  تعهدات  رعايت  برای  بالقوه  توانايی  با  متمايز  قرارداد
  يا   خارجی ارز  شکل  به  تواندمی  دولت  بدهی  تعهدات  گیرد.می  درنظر

  بدهی  دو هر در هادولت که دهدمی نشان تاريخ باشد. 11داخلی پول
  ورشکستگی   مانند  شوند،می  ورشکستگی  دچار  خارجی  و  داخلی
 و   قصورات  به  کشوری  مالی  هایريسک  .1998  سال  در  روسیه
 جاری حساب  و  المللیبین  هایگذاریسرمايه   در  پرداختی  هایوقفه

  از   خارجی  هایپرداخت  تعادل  عدم  با  کشورهايی  است.  همراه
  شدن  جهانی  دوم  عصر  در  پذيرترند.آسیب  خارجی  هایشوک

  مالی   هایبحران  شکل  و  ماهیت  در  توجهیقابل  مالی  هایپیشرفت

  دلیل   اين  به  آن  دهد.می  رخ  کمتر  داخلی  پول  هایبدهی  در  هادولت  ورشکستگی  .11
 بازارهای عمق به بسته و کند چاپ را  بیشتری پول تواندمی همیشه حاکمیت که است

  گذاران سرمايه  ساير  و  بازنشستگی  هایصندوق  داخلی،   هایبانک  خود  داخلی   سرمايه
  ورشکست   کشورها  که  دلیل  اين  به  کند.  متقاعد  داریخزانه  قرضه  اوراق  خريد  برای  را 

  ورشکستگی   دچار  که  هستند  کشور  داخل  در  اقتصادی  نهادهای  اين  بلکه  شوندنمی
 شوند.می



 75          ( 69- 106)   1403وهشتم، تابستان  های اقتصاد صنعتی، سال هشتم، شماره بیست فصلنامه علمی پژوهش 

 

 

  تولید   به  نسبت  جهانی  مالی   هایدارايی  رشد   شامل  دارند،  نقش
 نقش   تغییر  مالی،  بازارهای  جهانی  همبستگی  افزايش  داخلی،  ناخالص

 ارزهای   تأثیر   مستقل،   کشورهای  روزافزون   تعداد  و  مرکزی  هایبانک
 ابزارهای   سريع  آمدن  وجود  به  و  مشتريان  گذاریسرمايه  رشد شناور،
  زيرخط   حسابداری  رشد  همچنین  مبهم  اغلب  و  جديد  مالی

  مالی  بحران  به  مالی  مؤسسات   بالای   اتکای  ضريب  و  1ایترازنامه
 .بود مرتبط 2008 سال جهانی

  است.   فرامرزی   های ريسک از    نوع   يک   کشوری   مالی   ريسک 
  است   معنی   اين   به   گذشته   ی دهه   چند   طی   جهانی   اقتصاد   مالی   گسترش 

  ترتیب   اين   به   است؛   ملی   اقتصادهای   از   بیشتر   مالی   جريان   حجم   که 
  محدود   ای فزاينده   طور به   داخلی   اقتصادی   های سیاست   بر   ها دولت   کنترل 

  جهانی   اقتصاد   در   که   صادراتی   های شرکت   ديگر   سويی   از   است.   شده 
  در  کشور   هر  به  مربوط  خاص  های ريسک   درک  به  نیاز  کنند می  فعالیت 
  دارند   تجاری   و   مالی   جنبه   از   المللی بین   معاملات   و   الملل بین   روابط   زمینه 

 هستند.   جهانی   ريسک   پیامدهای   دارای   که 
  پیرامون  تاکنون آنچه و کشوری مالی ريسک ماهیت به توجه با
  تقاضا   هم  و  عرضه  جنبه  از  هم  صادرات  بر   آنها   اثرگذاری  ینحوه

  تجاری   یهزينه   نوعی  را  هاريسک  اين  توانمی  شده،  ارائه  کشورها
 و   کنندهعرضه  پرريسک  کشورهای  صادرات  فرايند  در  که  دانست

 نظر   از  .شودمی  تحمیل  صادرکنندگان  به  صادراتی  مقاصد  همچنین
  ريسک  اثرگذاری  ینحوه   با   رابطه  در  متعددی  مطالعات  تئوريک

 برخورد   ینحوه  تأثیر  همچنین  و  درآمد  ريسک  کلی  طوربه   يا  نکول
 اين   اغلب  دارد.  وجود  هابنگاه  صادرات  و  تولید  بر   ريسک،  اين  با  بنگاه

  خارجی   بازارهای  در  اطمینان  عدم  وجود  که  دهندمی   نشان  مطالعات
 تولید   کاهش  باعث  خريدار،  بنگاه  نکول  ريسک  خاص  طوربه  و

 ( 2021 يالسین، و هیلند) شودمی صادرکننده هایهبنگا
 مطالعات   و  مقالات  آخرين  براساس   گرفته  صورت  هایبررسی

  افزايش  دلیل  به  اخیر  دهه  يک  طی   دهدمی  نشان  موجود  تجربی
 به  مطالعات  يکسری  المللی،بین   تجارت   بر  کشوری  ريسک  اهمیت
  مناطق   برخی  المللیبین  تجارت  بر  کشوری  ريسک  انواع  تأثیر  بررسی
  مالی  ريسک  تأثیر  خصوص  در  ایگسترده   مطالعات  البته  اند.پرداخته
  ايران   صنعتی  صادرات  بر  است  مقاله  اين  اصلی  موضوع  که  کشوری

 قیمتی   عوامل   نقش  به  ایگسترده   مطالعات  لیکن  است.  نشده  انجام
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1. Off-Balance-Sheel 

2. Cai et al  

3. Zhang et al 

4. Wang et al  

  در   همچنین  و  توسعه  درحال  کشورهای  مابین فی  صادرات  بر   مؤثر 
 اند.داشته اشاره کشورها ساير با تجارت
  نقش   بر  صنعتی  صادرات  درباره  مطالعات  بیشتر  کشور  داخل  در
  مطالعات   به  توانمی  خصوص  اين  در  است.  شده  تأکید  قیمتی  عوامل

 و   ثاقب  (،1402)  کاسگری  باقريان  (،1402)  همکاران  و  حسینیشاه
 (، 1397)  همکاران  و   امیری  (،1399)  وروزین  (،1402)  همکاران

  پرست نصیب  و  کازرونی  (،1395)   اژدری  (،1396)   زارع  و  امینی
  ( 1383)  همکاران  و  طیبی  و  (1391)  همکاران  و  عباسی  (،1393)

  (، 1396)  فلاح  و  ناقلی  شامل  محدودی  مطالعات  البته  کرد.  اشاره
  و  کرمیعلی    (، 1396)   همکاران  و  مهرآرا  (، 1395)  همکاران  و درينی

  عوامل   کنار  در  قیمتی  غیر   عوامل   نقش   به   نیز  (1398)  همکاران
 اند. پرداخته   ايران   صادرات  بر   مؤثر  نهادی  عوامل  بر  تأکید  با  قیمتی

 2همکاران   و  کای  مطالعات  به   توانمی   مقاله  موضوع   با   ارتباط  در
  ( 2020)  4همکاران   و  وانگ  و  (2021)  3همکاران   و  ژانگ  (،2022)

 کرد. اشاره
 مدل  از  استفاده  با  خود  مطالعه  در  (،2020)  همکاران  و  وانگ

  تجارت   بر  کشوری  ريسک  ترکیبی  شاخص  تأثیر  بررسی  به  جاذبه
 نتايج   اند.پرداخته  2003-2018  هایسال  طی  کشور  134  با  چین

  افزايش   باعث  کشوری  ريسک   کاهش  که  دهدمی   نشان  تجربی
 شود.می اش تجاری شرکای و چین بین دوجانبه تجارت

  جاذبه  مدل  استفاده با خود مطالعه در (،2021) همکاران و ژانگ
  اقتصادی  و مالی سیاسی، ريسک  تأثیر بررسی به تابلويی هایداده  و
 اند.پرداخته انرژی تجارت الگوهای بر

  صادرات   بر   مالی  ريسک   تأثیر  بررسی  به  (2022)  همکاران  و  کای
 مطالعه   اين  است.  پرداخته  تجاری  شريک  125  با  چین  چوبی  مبلمان

 مدل  چارچوب  در  2020  تا  1995  سال  از  تابلويی  هایداده  براساس 
  مالی   ريسک  دهدمی  نشان  مطالعه  اين  نتايج  گرفت.  صورت  جاذبه

 چوبی   مبلمان  صادرات  بر  توجهیقابل  منفی  تأثیر  تجاری  شرکای
 دارد. چین

  و   بیلگین  (،2020)  5پانتامیت  و  گوسوامی  نظیر  ديگری  مطالعات
 تأثیر   بررسی  به  تنها  (2006)  7همکاران  و  موزر  و  (2017)  6همکاران 

 به   توجه  بدون  کشورها  دوجانبه  تجاری  جريان  بر  سیاسی  ريسک
 اند.داده انجام کشوری مالی ريسک

5. Goswami et al  

6. Bilgin et al  

7. Moser et al  
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 ی بررس   به  ( 2024)   1همکاران   و   ای ج   نظیر  اخیر  عاتمطال   برخی 
 کلی ن   یجهان   نیتام   رهی زنج   ثبات   بر  ی کشور   یها سک ي ر   ری تاث 

 لی تحل   و   دهی چ ی پ   شبکه  ل ی تحل   ک ي   مطالعه   ني ا   در  اند. پرداخته 
 فولاد   و   کل ی فرون   کل، ی ن   تجارت   یها داده   ی رو   بر   را   پانل  ون ی رگرس 

 مطالعه  نيا   . است گرفته   انجام  2022  تا  2000  سال  از   زنگ   ضد 
 ی اقتصاد   ی ها سک ير  آن   توسط  که دهدی م  نشان را يی ها سم یمکان 

 و   لی   .گذارند ی م   ری تأث  کلی ن   عرضه  یها محرک   بر  ی اس ی س   و 
 ی الگو   بر  ی کشور   سک ير   ر ی تأث  بررسی   به  ( 2022)   2همکاران 

    اين  نتايج   . اند پرداخته   پانل   ون ی رگرس   براساس  کبالت   تجارت 
       ی دست ان ی م   تجارت   بر  ی اس ی س   سک ير   ر یتأث   دهدمی   نشان  مطالعه 

         یاقتصاد   سک ير   ر ی تأث   و   مثبت   کبالت   صنعت   ی دست ن يی پا   و 
 .است   ی منف 

  تاثیرات   و  مالی  ريسک  زمینه  در   ايران  در  که  مطالعاتی  به  ادامه  در
 شود. می اشاره است شده انجام صنعتی صادرات بر

 تأثیر  ارزيابی   به  ای مطالعه   در   (، 1395)   میرجابری   و   گوگردچیان 
 به  ايران  غیرنفتی  صادرات  بر  بازرگانی   ريسک  و  سیاسی   ريسک 
 اعتبار  بیمه  بر  تأکید   )با  صادرات   هدف  کشورهای   ترينعمده 

 تابلويی   های داده   مجموعه   از   منظور،   همین   به   پرداختند.   صادراتی( 
 صادرات  هدف  عمده   کشور   30  به   ايران  غیرنفتی   صادرات  به  مربوط

 زمانی   دوره  برای   و  اقتصادی   سیاسی،   ريسک  آمارهای  و   غیرنفتی
 ريسک  المللی بین   راهنمای   های شاخص   از   برگرفته   1391  تا   1384

 جاذبه  الگوی  يک   برآورد   طريق   از   تا  است   شده   استفاده   کشوری 
 و  ايستا   های الگوريتم   از   الگو،   برآورد   در   پذيرد.   صورت   ارزيابی   اين 
  روش   با  بلندمدت  در  سیاسی   ريسک   نتايج،   براساس  شد.  استفاده  پويا

 تأثیر  ايران  غیرنفتی   صادرات   بر   سیستمی   ی يافته تعمیم   گشتاور 
 ريسک   شاخص   منظر   از  هم   بازرگانی   ريسک  ولی   داشته  مثبت 

 اثر ايران غیرنفتی  صادرات  بر  مالی   ريسک  منظر  از  هم  و  اقتصادی 
 است.  داشته   منفی 

 تأثیر  خصوص  در   ایمطالعه  ( 1399)   همکاران  و  گورابی  صادقی
 الملل بین  تجارت  برای  مالی  ابزار  انتخاب  در  کشورها  ريسک
 معیاری   عنوانبه  قانون  حاکمیت  شاخص  از  تحقیق  اين  در  اند.پرداخته

  در  استفاده   مورد   مالی  ابزار   نوع   بر   کشورها  ريسک  سنجش  برای
  های داده   از  منظور   اين   برای  است.  شده  برآورد  لمللابین  تجارت

 شده  استفاده  1396- 1393  هایسال  طی  کشور  79  از  ايران  واردات
  مذکور  اثر  تلفیقی  هایداده  اقتصادسنجی  مدل  از  گیریبهره   با  و

  برای  بازرگانان  که  داد  نشان  تحقیق  اين  نتايج  است.  شده  برآورد
 اعتبار   ابزار  از  هستند  پايین  ريسک  دارای  که  کشورهايی  با  تجارت
 .کنندمی استفاده کمتر اسنادی

 جهانبخش پورجباری  توسط   مقاله  به  مرتبط   مطالعات   جديدترين 
 مذکور  مطالعه  اصلی   هدف  دارد.   اختصاص  ( 1402)   همکاران   و 

  صنعتی   صادرات   بر   سیاسی   و   مالی   اقتصادی،   ريسک   تأثیر   ارزيابی 
 (OIC)   اسلامی   همکاری   سازمان  عضو   کشورهای  گروهی درون 
 از   دسته  اين   گروهی درون   صادرات   الگوهای   مطالعه   اين   است. 

 شبه  نمايیدرست   حداکثر  روش  به   و  جاذبه  مدل  منظر  از  را  کشورها

 قرار  بررسی   مورد  2021  تا   2002  دوره   طی   ( PPML)  نما   پواسن
  کالاهای   گروهی درون   صادرات   الگوی   دهدمی   نشان  نتايج  داد.

 سیاسی   ريسک  و   بازار  اندازه  از  متأثر   OIC  عضو  کشورهای  صنعتی 
 مرز   و  مسافت   واقعی،   ارز   نرخ   مقصد،  و   مبدأ  کشورهای   مالی   و 

 نتايج  از  يکی  است.   مقصد  کشورهای   اقتصادی  ريسک  و   مشترک
 کالاهای   صادرات   بر  کشوری   مالی   ريسک  مثبت   تأثیر  مطالعه   اين 

 همین   توسط  ديگری  مقاله   باشد. می   عضو  کشورهای  صنعتی 
 صادرات  بر  آن  های مؤلفه   و   کشوری   ريسک  تأثیر  عنوان  با  محققان
 قرار   بررسی   مورد  اسلامی   همکاری   سازمان  عضو   کشورهای   صنعتی 
 يک  هر   تأثیر   بررسی   مذکور   مطالعه   اصلی   مسئله   رو، اين   از   گرفت. 

 صادرات   بر   سیاسی   و   مالی   اقتصادی،   ريسک   شامل  آن   های مؤلفه  از 
 با   تجارت   در   اسلامی   همکاری   سازمان  عضو  کشورهای   صنعتی 
 در  و  مطالعه   اين  در  بود.  کشورها   از  دسته  اين  تجاری   شرکای 

 پواسن  شبه   نمايیدرست   حداکثر   روش  به  و  جاذبه  مدل  چارچوب 
 (PPML)  بر  کشوری   مالی   ريسک  رابطه  معناداری  و   بررسی   به 

 با  تجارت   در   OIC  عضو   کشورهای   دوجانبه   صنعتی   صادرات 
 تابلويی  های داده   از   مطالعه   اين  در   شد.   پرداخته  نیز  وارداتی   شرکای 

 هایيافته   گرفت.   قرار  استفاده  مورد   2002  تا  2021  دوره   برای   و 
 عضو  کشورهای   کشوری   مالی   ريسک  دهدمی   نشان  مطالعه   اين

 شاخص   ولی   دارد   صنعتی   صادرات   بر   معناداری   و   مثبت   تأثیر  سازمان 
 جريان  بر   معناداری   تأثیر   آنها   راتی صاد   مقاصد   کشوری   مالی   ريسک 

 ندارد. دوجانبه  صنعتی   صادرات 
 
 
 

 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Jia et al 2. Li et al 
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 الملل بین تجارت و  کشوری مالی  ريسک با مرتبط  مطالعات ترينمهم  فهرست . 1 جدول

 نویسندگان 
  کشوری ریسک نوع

 بررسی مورد

  مورد نمونه

 بررسی
 نتایج تخمین  روش

  همکاران و  کای
(2022) 

  سیاسی  اقتصادی ريسک
 مالی و 

  مقاصد و  چین
 صادراتی 

 تصادفی  و  ثابت  اثرات
  تأثیر   و   صادراتی   مقاصد  مالی  و   اقتصادی  ريسک  منفی  تأثیر

 صادرات   رشد  بر سیاسی ريسک مثبت

  همکاران و  ژانگ
(2021) 

 سیاسی  و  اقتصادی ريسک
  و  واردکنندگان

 انرژی  صادرکنندگان
  مدل و  ایشبکه   تحلیل

 پانلی  رگرسیون
 منفی  تأثیر  و   واردکنندگان  بر  اقتصادی  ريسک  منفی  تأثیر

 صادرکنندگان بر اقتصادی  و  سیاسی ريسک

  همکاران و  وانگ
(2020،) 

 کشوری  ريسک
  شرکای و  چین

 تجاری 
  هایداده  چارچوب

 تابلويی
 صادراتی مقاصد کشوری ريسک منفی تأثیر

جهانبخش پور  
و همکاران   جباری
(1402) 

ريسک اقتصادی، مالی و  
 سیاسی 

کشورهای عضو  
سازمان همکاری  

 اسلامی 

نمايی حداکثر درست 
 شبه پواسن نما 

 گروهی تأثیر مثبت ريسک مالی کشوری بر صادرات درون

  جباریجهانبخش پور
 (1402) و همکاران 

ريسک اقتصادی، مالی و  
 سیاسی 

کشورهای عضو  
سازمان همکاری  
اسلامی و شرکای  

 تجاری 

نمايی حداکثر درست 
 شبه پواسن نما 

کشورهای  تأثیر   کشوری  مالی  ريسک  معنادار  و  مثبت 
اسلامی و معنادار نبودن تأثیر آن برحسب مقاصد صادراتی  

 بر صادرات 

 و  گورابی صادقی
 ( 1399)  همکاران

 کشوری  ريسک
  79  از ايران واردات 

 کشور 
  اقتصادسنجی مدل
 تلفیقی هایداده 

  پايین   ريسک  دارای  که  کشورهايی  با  تجارت  برای  بازرگانان
 .کنندمی  استفاده کمتر  اسنادی اعتبار ابزار  از هستند

 و  گوگردچیان
 ( 1395) میرجابری

  اقتصادی  سیاسی، ريسک
 مالی و 

  مقاصد 30 و  ايران
 صادراتی عمده

  الگوی و  تصادفی اثرات
  گشتاور روش با پويا

  سیستمی یيافته تعمیم
(SGMM ) 

 و   اقتصادی  ريسک  منفی  تأثیر  و   سیاسی  ريسک  مثبت  تأثیر
 صادرات   رشد بر مالی

 تحقیق هایيافته مأخذ: 

 روش تحقیق  .3
  شرايط   آيا  اينکه جمله  از  عاصرم دنیای  در  مهم  هایپرسش  از  يکی

 صادرات  گسترش   به  منجر  کشوری  مالی  ريسک  نظیر  محیطی
  در   عوامل  اين  نقش  شود؟ می  توسعه   درحال  کشورهای  صنعتی
  موضوع   اين  چیست؟   صادرات  در  قیمتی  متغیرهای  ساير  با   مقايسه

  کشورهای   صنعتی  صادرات  به  مربوط   گفتهپیش  تجربی  ادبیات  در
  تجربی  ادبیات  است.  مانده   ولفمغ  خارج  و  داخل   در  چه  توسعه  درحال
 کشورهای  صنعتی  صادرات  بر  مؤثر  قیمتی  عوامل   نقش  به  تنها  اخیر،

 اين   از  بسیاری  اينکه،  ضمن  اند.کرده  شناسايی  را  توسعه  درحال
 کل   سطح  در  را  توسعه  درحال  کشورهای   صادرات  مدل  مطالعات
  تجربی   مطالعات  صادرات  مدل  برآورد   عمده  ضعف  اند.زده  تخمین
  عوامل  تأثیرگذاری  که  دهدنمی  پاسخ   سؤال  اين  به  است  اين  پیشین
 ثابت  آيا   صادرات  بر   قیمتی  غیر   و  قیمتی  از  اعم  کلیدی  کنندهتعیین

 (صنعت  و  کشاورزی  ،)اولیه  مختلف  هایبخش   بین  در  يا  هستند
 همه   از  کنند.می  تغییر  کشورها  برحسب  و  صنعت  نظیر  صادراتی

 و   مالی  ريسک  تأثیر  گفتهپیش  تجربی  ادبیات  در  اينکه  ترمهم

 درحال  کشورهای  صنعتی  صادرات  بر  آن  کنندهتعیین  متغیرهای
  نگرفته   صورت  ایمطالعه  قیمتی  متغیرهای  با   مقايسه   در  توسعه
  است   مهم  دلیل  چند  به  سؤالات  اين  به  پاسخ  کهحالیدر  است.

 اصلی  هایمحرک  شناسايی  و  ها استراتژی  ارزيابی  برای  ،نخست
  توسعه   حالدر  کشورهای  صنعت  بخش  صادرات  پايدار  رشد  برای
  ايران  نظیر  کشور  ريسک  مديريت  به  تواندمی  اين  بود.  خواهد  مفید

 با  صنعتی  صادرات  اصلی  هایمحرک  دوم،  .کند  کمک  صادرات  در
 ويژهبه  مناسب،  تجاری  سیاست  تدوين  برای  مختلف  عوامل   به  توجه
 صادرات  تشويق  هایاستراتژی  با  رابطه  در  گیریتصمیم  برای

 است.  ضروری ايران  و توسعه حالدر کشورهای صنعتی
  کننده تعیین   عوامل   تجربی   مطالعات   از   کمی   نسبتاً  تعداد   همچنین 

 بررسی   توسعه  حالدر  کشورهای  مورد   در   را  صنعتی  صادرات  عملکرد
 بررسی   مورد  متغیرهای  و  کالايی  پوشش  نوع  لحاظ  از  که  اندکرده

  با   رابطه  در  موجود   سوابق  در  نکته  ترينمهم  اولًا،  دارد.  هايیضعف
  اکثر   که   است  اين  توسعه  حالدر  کشورهای  صنعتی  صادرات
  و  اندزده   تخمین  کل  سطح  در  را   صادرات  مدل  تجربی  مطالعات
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 صنعت  سطح  در   را  صادرات  کنندهتعیین  عوامل   ایمطالعه  ندرتبه
 دهدمی  نشان  صراحت  به  موجود  ادبیات  حال،اين  با  .اندکرده  بررسی

  تغییرات   به  متفاوتی  طوربه  بررسی  مورد  صادراتی  هایبخش  نوع  که
 .دهدمی پوشش  را صادرات رشد مختلف عوامل  در

  توسعه  حالدر  کشورهای  مورد  در  تجربی  مطالعات  بیشتر   ثانیاً،
 اند. کرده   استفاده  صادرات  سازیمدل   برای  نئوکلاسیک  رويکرد  از

  های قیمت  فرض  بر  مبتنی  ضمنی  طوربه   موجود  مطالعات  بیشتر
  ناديده   را  محیطی  و  نهادی  عوامل  نقش   و  است  بازار  کنندهتسويه

 ريسک   تأثیر  بررسی  هدف  با  حاضر  مطالعه  زمینه،  اين  در  گیرد.می
 حال در  کشورهای  صادرات  بر  آن  کنندهتعیین  متغیرهای  و  مالی

  موجود   ادبیات  هایشکاف  کردن  پر  منظوربه  صنعت  سطح  در  توسعه
  صادرات  مدل   تجربی  طوربه   مطالعه  اين  تر،دقیق  طوربه  است.

 فاصله   ،ارز(  )نرخ  نسبی  هایقیمت  ،بازار  اندازه  گنجاندن  با  صنعتی
  دسترس  در  براساس   آن  کنندهتعیین  متغیرهای  و  مالی  ريسک  و

 صادرات  در  عوامل  از  يکهر  سهم  اهمیت  و  مربوطه  هایداده   بودن
 .است توسعه درحال کشورهای صنعتی

 

 مدل معرفی. 4
 توضیح   جهت  نیوتن  جهانی  جاذبه  قانون  از  شده  اقتباس   نسخه  يک

  باشد. می  جاذبه  مدل  کشورها،  بین  المللیبین  تجارت  حجم  و  جريان
 ز: ا است عبارت سنتی و اولیه هاینسخه در جاذبه مدل

𝑇𝑖𝑗 = 𝐵
(𝐺𝐷𝑃𝑖)𝛼(𝐺𝐷𝑃𝑗)

𝛾

(𝐷𝑖𝑠𝑡𝑖𝑗)
𝜗

𝑈𝑖𝑗 

 بین   دوجانبه  تجارت  هایجريان  دهندهنشان   𝑇𝑖𝑗  آن  در  که
 داخلی  ناخالص  تولید  GDP  است.  )مقصد(  j  و  )مبدأ(  i  کشورهای

 و   است  j  و  i  کشورهای  بین  جغرافیايی  فاصله  𝐷𝑖𝑠𝑡𝑖𝑗  و  کشور  هر
𝑈𝑖𝑗  حجم   ديگر،  عبارت  به  است.  شده  توزيع  خطای  عبارت  يک 

  مثبت  رابطه   کشورها  اقتصادی  اندازه  با   کشور   دو  بین  دوجانبه  تجارت
 جاذبه  هایمدل   نظری  مبانی  دارد.  منفی  رابطه  جغرافیايی  فاصله   با  و

  بر   مبتنی  المللیبین   تجارت  های جريان   دلايل  بررسی  برای
  ،1کروگمن و    )هلپمن  است  جديد  و  کلاسیک  تجاری  هایتئوری
  های هزينه  نقش  جديد،  المللبین  تجارت  هاینظريه  در  (.1985

  نهادی  کیفیت  نظیر   مشهود   غیر  و  ونقلحمل   نظیر  مشهود  تجاری
 و   )اندرسون  است  شده  شناخته  تجارت   کنندهتعیین  عامل   عنوانبه

 طور به   شده  اصلاح  جاذبه  مدل  نیز  ضرحا  لحا  در  (.2003وينکوب،
  تجاری   جريان  دلايل  توضیح  دنبال  به  که  محققانی  توسط  گسترده

 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Helpma & Krugman 

 با  ترتیب  بدين  گیرد.می  قرار  استفاده  مورد  هستند،  کشورها  دوجانبه
  کشورها  از   دسته  اين  بین  تجارت  حجم  توانمی  مدل  اين   از  استفاده

 نهادی   و  اقتصادی  متغیرهای  از  وسیعی  مجموعه  و  کرد  سازیمدل  را
  شده  اصلاح  جاذبه  مدل   کلی  شکل  کرد.  درک  ترساده  روشی  به  را
 است: زير صورتبه (2003) وينکوپ و اندرسون اساس  بر

 

𝑋𝑖𝑗 = 𝛽0𝑌𝑖
𝛽1𝑌𝑗

𝛽2 ∑ (𝑍𝑖𝑗
𝑛 )

𝛽𝑛
𝑁

𝑛=1
𝜀𝑖𝑗 

 

∑  رابطه   اين  در (𝑍𝑖𝑗
𝑛 )

𝛽𝑛𝑁
𝑛=1   که  است  عواملی  دهندهنشان 

 جمله  از   گذاردمی  تأثیر  تجاری  جريان  بر   منفی  يا   مثبت  طوربه
 کشوری.  مالی ريسک

 است:   ذيل شرح به  مذکور جاذبه مدل لگاريتمی فرم
 

𝐿𝑛𝑋𝑖𝑗 = 𝑙𝑛𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑌𝑖 + 𝛽2𝑙𝑛𝑌𝑗

+ ∑ 𝛽𝑛𝑙𝑛𝑧𝑖𝑗
𝑛

𝑁

𝑛=1
+ 𝜀𝑖𝑗 

 

  جديد   و  سنتی  جاذبه  مدل  دادن  قرار  مبنا  با  مطالعه  اين  در
 تجربی   مطالعات  همچنین  و  (2003 وينکوب،  و   )اندرسون

  جباری   پور  جهانبخش  و  (2022)  همکاران  و  کای  نظیر  گرفتهصورت
 برحسب  حاضر  مطالعه  پیشنهادی  جاذبه  مدل  (1402)   همکاران  و

 های مؤلفه  از  هريک  تفکیک  به  و  کشوری  مالی  ريسک  شاخص
  کل   با   ايران  صنعتی  صادرات  مدل  شش  شرح  به   آن  دهندهیلتشک

 است: ذيل شرح به هامدل کلی شکل است. خود تجاری شرکای
 

 :(fr)  کشوری  مالی  ریسک  شاخص  تأثیر   ارزیابی  مدل  : 1  معادله
𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡 = 𝜔0 + 𝜔1𝑙𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖𝑡 + 𝜔2𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑗𝑡

+ 𝜔3𝑙𝑒𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗𝑡+𝜔4𝑙𝑓𝑟𝑟𝑖𝑡

+ 𝜔5𝑙𝑓𝑟𝑝𝑗𝑡+𝜔6𝐿𝑑𝑤𝑟𝑝𝑖𝑗

+ +𝜔7𝑏𝑜𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗+𝑣𝑖 + 𝑢𝑗 + 𝛿𝑡

+ 𝜀𝑖𝑗𝑡 

  تولید   از  خارجی   بدهی   شاخص  تأثیر   ارزیابی  مدل   : 2  معادله

 : (fd) داخلی ناخالص
𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡 = 𝜔0 + 𝜔1𝑙𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖𝑡 + 𝜔2𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑗𝑡

+ 𝜔3𝑙𝑒𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗𝑡+𝜔4𝑙𝑓𝑑𝑖𝑡

+ 𝜔5𝑙𝑓𝑑𝑝𝑗𝑡+𝜔6𝐿𝑑𝑤𝑟𝑝𝑖𝑗

+ +𝜔7𝑏𝑜𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗+𝑣𝑖 + 𝑢𝑗 + 𝛿𝑡

+ 𝜀𝑖𝑗𝑡 

 



 79          ( 69- 106)   1403وهشتم، تابستان  های اقتصاد صنعتی، سال هشتم، شماره بیست فصلنامه علمی پژوهش 

 

 

  از خارجی  خدمات بدهی شاخص تأثیر  ارزیابی مدل : 3 معادله

 :(fds)  خدمات و کالا صادرات
𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡 = 𝜔0 + 𝜔1𝑙𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖𝑡 + 𝜔2𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑗𝑡

+ 𝜔3𝑙𝑒𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗𝑡+𝜔4𝑙𝑓𝑑𝑠𝑖𝑡

+ 𝜔5𝑙𝑓𝑑𝑠𝑗𝑡+𝜔6𝐿𝑑𝑤𝑟𝑝𝑖𝑗

+ +𝜔7𝑏𝑜𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗+𝑣𝑖 + 𝑢𝑗 + 𝛿𝑡

+ 𝜀𝑖𝑗𝑡 

  صادرات از جاریحساب  شاخص تأثیر  ارزیابی مدل : 4 معادله

 :(ca)  خدمات و کالا
𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡 = 𝜔0 + 𝜔1𝑙𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖𝑡 + 𝜔2𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑗𝑡

+ 𝜔3𝑙𝑒𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗𝑡+𝜔4𝑙𝑐𝑎𝑖𝑡

+ 𝜔5𝑙𝑐𝑎𝑗𝑡+𝜔6𝐿𝑑𝑤𝑟𝑝𝑖𝑗

+ +𝜔7𝑏𝑜𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗+𝑣𝑖 + 𝑢𝑗 + 𝛿𝑡

+ 𝜀𝑖𝑗𝑡 

 : (nil)  المللیبین   نقدینگی  شاخص  تأثیر  ارزیابی  مدل  : 5  معادله
𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡 = 𝜔0 + 𝜔1𝑙𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖𝑡 + 𝜔2𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑗𝑡

+ 𝜔3𝑙𝑒𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗𝑡+𝜔4𝑙𝑛𝑖𝑙𝑖𝑡

+ 𝜔5𝑙𝑛𝑖𝑙𝑗𝑡+𝜔6𝐿𝑑𝑤𝑟𝑝𝑖𝑗

+ +𝜔7𝑏𝑜𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗+𝑣𝑖 + 𝑢𝑗 + 𝛿𝑡

+ 𝜀𝑖𝑗𝑡 

 :(ers)  ارز نرخ ثبات شاخص تأثیر  ارزیابی مدل : 6 معادله
𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡 = 𝜔0 + 𝜔1𝑙𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖𝑡 + 𝜔2𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑗𝑡

+ 𝜔3𝑙𝑒𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗𝑡+𝜔4𝑙𝑒𝑟𝑠𝑖𝑡

+ 𝜔5𝑙𝑒𝑟𝑠𝑗𝑡+𝜔6𝐿𝑑𝑤𝑟𝑝𝑖𝑗

+ +𝜔7𝑏𝑜𝑟𝑟𝑝𝑖𝑗+𝑣𝑖 + 𝑢𝑗 + 𝛿𝑡

+ 𝜀𝑖𝑗𝑡 
 

  مبدأ   کشور  i  سال،  دهندهنشان  t  مذکور  هایمدل   در
 ثابت   اثر  با  𝑢𝑗  و  𝑣𝑖مقصد،   کشور  j  و صنعتی(  کالاهای  )صادرکننده

 .است تصادقی خطای 𝜀𝑖𝑗𝑡 و ایدوره ثابت اثر 𝛿𝑡 و کشوری
 

 مدل وابسته متغیر

 های جريان  وابسته  متغیر  جاذبه،  معادله  در  قاعده،  يک  عنوانبه
 صنعتی  درون  تجارت  يا  تجارت  کل  واردات،  صادرات،  شامل  تجاری

 وابسته  متغیرهای  تحقیق  هدف  به  توجه  با  مطالعه  اين  در.  است
(𝑥𝑐𝑑𝑣𝑖𝑗𝑡  و  𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡)  دوجانبه  صنعتی  صادرات  ارزش   شامل 

  ارزش  و  (𝑥𝑐𝑑𝑣𝑖𝑗𝑡)  تجاری  شرکای  با  توسعه  درحال  کشورهای
 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. wits.worldbank.org 

  برخی   در  مطالعه  مورد  دوره  طی  فوب  برحسب  ايران  صنعتی  صادرات  ارزش  اطلاعات  .2
 آمارهای  از   برخی  المللیبین  تحريم  دلايل   به   و  نبوده  دسترسقابل  هاسال  از

  در   ايران  از  چین  صنعتی  واردات  مثال  عنوانبه  است.  بوده  مخدوش  نیز  دسترسقابل 
  صادرات  ارزش برحسب رقم  اين شد. گزارش دلار میلیارد 3.2 به نزديک 2003 سال

  تجاری   (𝑥𝑐𝑖𝑟𝑖𝑗𝑡)   تجاری  شرکای  با  ايران  دوجانبه  صنعتی  صادرات
 توسعه  درحال  کشورهای  صنعتی  صادرات  ارزش   خام  اطلاعات)

  به   1جهانی   بانک  آماری  اطلاعات  پايگاه  از  دلاری  ارزش   برحسب
 آوری جمع  کشورها  دوجانبه  صادرات  تفکیک  به  و  جاری  قیمت
  قیمت   مبنای  بر  کشورها  صادراتی  قیمت  شاخص  براساس   سپس
 ارزش   به  ربوطم  اطلاعات  گرديد.  لحاظ  مدل  در  2015  سال  ثابت

  برحسب  2ايران   از  کشورها  واردات  طريق  از  ايران  صنعتی  صادرات
 است.   شده  آوریجمع  جهانی  بانک  اطلاعات  بانک  از  سیف  ارزش 
 به  دهندهگزارش   کشورهای  وارداتی  قیمت  شاخص  برحسب  سپس
 است.  شده تبديل 2015 سال ثابت قیمت

 
 توضیحی متغیرهای

 شاخص   متغیر  باشد.می  متغیر  6  شامل  مدل  توضیحی  متغیرهای
 5  براساس   که  است  ترکیبی  شاخص  يک   (fr)  کشوری  مالی  ريسک
 ريسک  شاخص  (،fd)  خارجی  بدهی   ريسک  شاخص  مالی  متغیر

 ريسک  (،ca)  جاریحساب  ريسک  (،fds)  خارجی  بدهی  خدمات
 خطر   نقاط  و  (ers)  ارز  نرخ  ثبات  ريسک  و  (nil)  المللیبین  نقدينگی

 تا  صفر  بین  هاشاخص  تغییرات  دامنه  کند.می  ارزيابی  آنها  با  مرتبط
 باشد،  ترک ينزد  صفر   سمت  به   شاخص   هرچه  باشد،می  متغیر  50

 ريسک   باشد،  ترکينزد  50  رقم  به  هرچه  و  است  بالاتر  ريسک  بیانگر
 کشورها،  بین  مقايسه  قابلیت  از  اطمینان  برای  دهد.می  نشان  را  کمتر
 طوربه   .هستند  آنها   بین  شدهپذيرفته  هاینسبت  براساس   هامؤلفه
 ريسک  دهندهنشان  %5/24  تا  % 0/ 0  مالی  ريسک  شاخص  کلی،
  % 34/ 9  تا  %0/30  بالا؛  ريسک  % 9/29  تا  %25/ 0  است.  بالا   بسیار

  بیشتر   يا  %0/40  و  خطر؛کم  %39/ 9  تا  %0/35  متوسط.  ريسک
  کشوری   مالی  ريسک  شاخص  به  مربوط  اطلاعات  کم.  خیلی  ريسک

 خريداری  prsgroup.com  سايت  از  آن  کنندهتعیین  هایمؤلفه  و
  مطالعه اين در که است ماهانه صورت به خام اطلاعات .3است  شده
 برخی  داخل  در   گیرد.می  قرار  استفاده   مورد  گیریمتوسط  از  بعد

 اندبرده   بهره  کشوری  مالی  و  کشوری  ريسک  شاخص  از  مطالعات
 و  پهلوان  ؛1400همکاران،   و  زارع  ؛1402  همکاران،  و  کريمی)

 . (1400همکاران، و یآبادشاه ،1401همکاران؛
 

 نشان  را   فاحشی  تفاوت  که  شد  اعلام  دلار  میلیون  210  رقم  کشور  اين  به  ايران
 دهد. می

  را  هايیداده  ماهانه  صورتبه  1980  سال از کشوری  ريسک  راهنمای  کنندگانتدوين   .3
 کند. می منتشر
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 ی کنترل متغیرهای

 هامدل  در  gdppc  (:gdppc)  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید
 پیروی  به   ثابت  قیمت  به   سرانه  داخلی  ناخالص  تولید  ارزش   عنوانبه
  ناخالص   تولید  لگاريتم  متغیر  از  ( 2021)  همکاران  و  دای  مطالعه  از

  (jLgdpc)  مقصد  و  (iLgdpc)   مبدأ  کشورهای  1سرانه   داخلی
 در  شود.می   استفاده  درآمد  سطح  دادن  نشان  برای  شاخصی  عنوانبه

 محصول  تخصص  و   تمايز  به  بالاتر  درآمد   با  اقتصادهای  واقع
  و  مهرآرا )  کنندمی  تجارت  بیشتر  درنتیجه  هستند،  مندترعلاقه

 .(1396  همکاران، 
  ثروتمندتر   اقتصادهای   که   دهد می   نشان   شاخص   اين 
 بانک  از   شاخص   اين   و   هستند   صنعتی   کالاهای   اصلی   کنندگان دريافت 
 است.  شده   استخراج   ( 3WDI)   2جهانی  بانک   داده   پايگاه   و   جهانی 

  جاذبه   مدل   و  دوجانبه  تجارت  مورد  در  متعدد  مطالعات  که  هنگامی
 يا   دو  بین  مقیاس   اقتصاد  به  اشاره  با  اقتصادی،  بعد  شود،می  مرور
 یريپذرقابت  به  دستیابی  و  محصولات  تمايز  برای  کشور،  چند

 داخلی  ناخالص  تولید  که  دهدمی  نشان  اخیر  مطالعات  است.  ضروری
 هستند.  مرتبط تجاری هایجريان  با مثبت طوربه  j  و i کشور

 تجارت   جريان  بر   تأثیرگذار  و  کلان  متغیرهای  از  يکی  ارز:  نرخ

 های دولت  که  است  ارز  نرخ  توسعه  درحال  کشورهای  دوجانبه
  صادرات  تحريک   برای  ابزاری  عنوان به  توسعه  درحال  کشورهای

  ارز   نرخ  هرچه  رودمی  انتظار  (.1398  ،)نوروزی   کنندمی  استفاده
  در   کشور  آن  صادرات  باشد،  ترنیرومند  توسعه  درحال  کشورهای

 ارز  نرخ  تغییرات  شاخص  اين  يابد.  افزايش  صنعتی  کالاهای  عرصه
 اين  افزايش  دهد.می  نشان  2010  سال  برمبنای  را  کشورها  واقعی

  رابطه   است.  کشور  يک  پذيریرقابت  افزايش  یمعنابه  شاخص
 از: است عبارت شاخص اين رياضی

𝐸𝑅𝐸𝑖 = 𝑒𝑖 ∗ 𝑝𝑤/𝑝𝑖 
 

  شاخص  𝑝𝑤 دلار،   هر  برحسب  i  کشور  ارز  نرخ  𝑒𝑖  رابطه  اين  در
 کشور  قیمت  شاخص  𝑝𝑖  و  2010  پايه   سال   مبنای  بر  جهانی  قیمت

i  است.  2010 پايه  سال مبنای بر 
  واقعی  ارز نرخ نسبی شاخص  عنوان تحت errp از مدل  اين در

  ارز   نرخ  به  i(ei/Pi*Pw)  کشور  واقعی  ارز  نرخ  نسبت  متغیر  اين

 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. GDP per capita, PPP (constant 2017 international $) 

2. https://datatopics.worldbank.org/world-development  indicators/ 

3. World Development Indicator 

  جهانی   بانک  اقتصادی  اطلاعات   پايگاه  از  ارز  نرخ   و  قیمت  شاخص  به  مربوط  اطلاعات  .4
 گرديد. آوریجمع

  دسترسقابل   و  4محاسبه   محقق  توسط  j(ej/Pj*Pw)  کشور  واقعی
 . (5،2010)نگوين شودمی

  نقل  و  حمل  هایهزينه  (:dwrp)  مسافت  بعد  شاخص
  6ساکس   و  رادلیت  دارد.  تجارت  بر  توجهیقابل  اثرات  المللیبین

  المللی بین  رقابت  بر  را  المللیبین  نقل  و  حمل  هایهزينه  تأثیر  (1998)
  های هزينه   که  دريافتند  آنها  کرد.  تحلیل  توسعه  حالدر  کشورهای

 و  بازارها  از  فاصله  مانند  جغرافیايی  عوامل   تأثیرتحت  نقلوحمل
  رشد   و  تولیدی  صادرات  بر  خود  نوبه  به  که  است  بنادر  به  دسترسی
  های هزينه  که  کشورهايی  گذارد.می  تأثیر  بلندمدت  اقتصادی

  های هزينه  که  کشورهايی  به  نسبت   دارند،  کمتری  نقلوحمل
 و   تولیدی  صادرات  در  را  تریسريع  رشد  دارند،  بالاتری  ونقلحمل

  تجربه   گذشته  دهه  سه   طول   در   کلی  اقتصادی  رشد  همچنین
  کالاهای   قیمت  افزايش   با  نقلوحمل  بالای  هایهزينه  اند.کرده

 برد.می  بالا   را  هاکارخانه  تولید  هزينه  وارداتی،  یاهيسرما  و  یاواسطه
  بالا،   نقلوحمل  هایهزينه   با  همراه  بالا،  تولید  هایهزينه   اين

  و   لیمائو.  کندمی  مختل  را  تولیدی  صادرات  قیمت  یريپذرقابت
  در  محصور  توسعه  حالدر  کشورهای  که  دريافتند  (2001)  7ونبلز

 حجم  و  درصد(  50  )تقريباً  بالاتر  نقلوحمل  هزينه   به  تمايل  خشکی
 دارند.   ساحلی  کشورهای  به  نسبت  درصد(  60  )حدود  کمتر  تجارت

  هزينه   زمینه  در  معتبر  هایداده  به  ناکافی  دسترسی  لیدل  به
  از   غالباً  حاضر  مقاله   با   مرتبط  هایپژوهش  از  بسیاری  در  نقل،وحمل

  های هزينه   برای  جايگزين  يک  عنوانبه  جغرافیايی«  »فاصله
  موجود  تجربی  مطالعات  از  کلی  نتیجه   شود.می  استفاده  ونقلحمل
  افزايش   دلیلبه   باشند،  دورتر  يکديگر  از  کشورها   هرچه  که   است  اين

 ترتیب بدين.  است  کمتر  تجاری  هایجريان  نقل،وحمل  هایهزينه
  بین  تجارت  هایجريان  اندازه  و   مسافت  میان   منفی  ایرابطه

  از   پیروی  به  (.2003  ،ونیکوپ  ون   )اندرسون  دارد  وجود  کشورها
  بعد  وزنی  میانگین  شاخص  از  نیز  مطالعه  اين  در  تجربی،  مطالعات
 يک   جغرافیايی  فاصله  که  شودمی   استفاده  8بودن  دور  و  مسافت

 مورد  هایوزن  و  دهدمی   نشان  را  اش تجاری  شرکای  از  کشور

 . است تجاری شرکای درآمد آن، در استفاده
 مجاورت   با  مرتبط  مکان  هاینظريه   (:borrp)  مشترک   مرز

 وينکوپ، ون و اندرسون مثال عنوان)به  فاصله مقابل در جغرافیايی

5. Nguyen et al  

6. Radelet & Sachs  

7. Limão & Venables  

8. Remoteness 
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 را   تجاری  هایجريان  که  دهندمی  محققان  به  را  اجازه  اين  (2003
  انگیزه   اخیر  مطالعات  دهند.  توضیح  نیز  جغرافیايی  ويژگی  زمینه   در

 نشان  فضايی  اقتصاد  و  المللبین  تجارت  مطالعه  برای  را  اقتصاددانان
  های جريان   کنندهنییتب  عوامل   عنوانبه   متغیرها  اين   از   آنها  دهد.می

 استفاده  کشور  هایويژگی  و  جغرافیايی  هایويژگی  طريق  از  تجاری
  مطرح  تحقیقات  نوع   اين  در  معمولًا  که  ديگری  موضوع  کنند.می
  بنابراين،  است؛  1مرزی  هایهزينه  و  جغرافیايی  نزديکی  شود،می

  باشند،  ترنزديک  تجاری  شرکای  هرچه  که  دهدمی   نشان  مطالعات
  ،2اگیار  و  قبالو  مثال،  عنوان )به  است  بیشتر  تجاری  منافع  غلبه

 (. 2021 ،3همکاران  و برکیچ ؛2022
 

 مدل  برآورد روش

 آن   در  که  روشی  جاذبه،  مدل  نظری  هایريشه  تقويت  کنار  در
 جديد   هزاره  آغاز  از  توجهیقابل  طوربه  نیز  شودمی  زده  تخمین
 تخمین  هایروش   مدل،  هایويژگی  به  بسته   است.  يافته  تکامل

  ابتدا،  در .  شود  استفاده   جاذبه  مدل   تخمین  برای  بايد  مختلفی
 اواسط   از  اند.شده  برآورد  مقطعی  هایداده   اساس   بر   جاذبه  هایمدل
  چارچوب  در  جاذبه  معادلات  تخمین  به  زيادی  توجه  1990  دهه
 (. 2019 ،4ديگران  و بالتاگی) است گرفته صورت تابلويی هایداده 

 هایداده   از   جاذبه   مدل   ضرايب   تخمین   برای   مطالعه   اين   در 
  مقطعی   های داده   و   زمانی   سری   اطلاعات   از   ترکیبی   روش   که   تابلويی 

 طی  کشورها   مقطعی   واحدهای   روش   اين   در   شود. می   استفاده   است 
  از  استفاده   مزيت   ين تر مهم   شوند. می   سنجش   و   بررسـی   زمان 
 نمودن  کنترل   حاضر،   مقاله   جاذبه   مدل   ین تخم   در   تابلويی   ی ها داده 

 است.  کشورها   تک تک   گرفتن   نظر   در   و   ناهمگن   خواص 
 بسیاری  مزايای   اگرچه   تابلويی   های داده   برحسب   جاذبه   های مدل 

 صورتبه   زمانی   سری   و   زمانی   مقطع   های داده   ادغام   یل دل   به   اما   دارند، 
 برای  دارند.   توأمان   را   مذکور   های مدل   عمومی   مشکلات   زمان، هم 

 هایداده   به   مربوط   ی خودهمبستگ   به   مربوط   مشکلات   چون   مثال، 
 مقطعی  هایداده   خاص   مشکل   واريانس  ناهمسانی  و   زمانی   سری 
 مقطعی  واحدهای   و   طولانی   موردنظر   زمانی   سری   که هنگامی   است، 

 و  کرد   ای ويژه   توجه   خودهمبستگی   مشکل   وجود   به   بايد   باشد   محدود 
 مقطعی  واحدهای   و   محدود   نظر   مورد   زمانی   سری   که   شرايطی   در 

 بین  واريانس   ناهمسانی   وجود   در   بیشتری   احتمال   باشد   زياد   و   متنوع 
 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Border Costs 

2. Balogh & Aguiar 

3. krk ćć et al  

4. Baltagi et al  

5. Helpman  

  بر   مبتنی   های مدل   مشکلات   حل   جهت   اين   از   دارد.   وجود   ها گروه 
 است.  ترتکنیکی   و  تر فنی   تابلويی  های داده 

  سطح   حیث   از   زيادی   ناهمگنی   دارای   توسعه   درحال   کشورهای 
  با  مرتبط  اصلی  مسائل  از  يکی  باشند. می  اقتصاد  اندازه  و   يافتگی توسعه 
  يکی   عنوان به   تجاری   شرکای   بین   ناهمگنی   جاذبه   مدل   تجربی  برآورد 

  که   است   شده   شناخته   جاذبه   مدل   برآورد   در   دار تورش   برآورد   منابع   از 
  مورد   مشکلات   از  ديگر   يکی   بگذارد.  تأثیر   تجاری  جريانات  بر   تواند ی م 

  صفر   تجاری   های جريان   وقوع   تجاری،   های داده   با   ارتباط   در   انتظار 
  تجاری   شرکای   از  برخی   که   باشد   دلیل   اين  به   است  ممکن   اين  است. 

  مورد   آماری   مرکز   های يت محدود   يا   و   کنند نمی   معامله   سال   يک   در 
  واردات   و   صادرات   آمارهای   فقط   که   است   ی نحو   به   پژوهش   اين   استفاده 

  از   کمتر   ارزش   دارای   که   کشورهايی   از   دسته   آن   کالايی   تفکیک   به 
  در   مسئله   اين   بايد   رو اين   از   کند. نمی   لحاظ   را   باشد   سال   در   دلار   5000
  گیرد.   صورت   لازم   اصلاح   و   گرفته   قرار   مدنظر   مقاله   اين   سازی مدل 
  جاذبه   مدل   خطی   لگاريتم   مدل   طريق   از   ضرايب   تخمین   ترتیب بدين 
  واريانس   به   است   ممکن   نتايج   حالت   اين   در   گردد.   دار تورش   باعث 

  طور به   اصلی   حل راه   دو   شود.   منجر   نمونه   انتخاب   تورش   با   ناهمسانی 
  نظريه   اساس بر   اول   گروه   است؛   گرفته   قرار   بحث   مورد   ادبیات   در   عمده 

  ملیتز   توسط   که   نظريه   اين   است.   ( 1979)   کروگمن   جديد   تجارت 
  به   تجارت   که   دهد می   نشان   شد   تبديل   يد جد   تجارت   نظريه   به   ( 2003) 

  5هلپمن  رو اين   از   شود ی نم   داده   نسبت   جغرافیايی   مجاورت   مانند   عواملی 
  صفر   تجارت   که   دادند   نشان   نظريه   اين   براساس   ( 2007)   همکاران   و 

  تحمل   برای   صنايع   آن   در   که   باشد   سیاستی   تصمیم   يک   است   ممکن 
  بنابراين   ندارند؛   سوددهی   مقصد   بازار   با   تجارت   با   مرتبط   ثابت   های هزينه 

  اولین   عنوان به   تواند ی م   گیری یم تصم   فرآيند   اين   که   کردند   پیشنهاد   آنها 
  مرحله   به   امر   اين   که   شود   سازی مدل   تجارت   برآورد   فرآيند   از   مرحله 

  مرحله   در   شود. می   منجر   ( 1979)   6هکمن   ی ا مرحله   دو   نمونه   انتخاب 
  شود.  مشخص  تجارت   وقوع   علت   تا   شوند می  گرفته  صفرها  همه   يک 

  نمونه  انتخاب  تورش   تصحیح   برای  را   میلز  معکوس  نسبت  دوم  مرحله 
  و   7فشرده   های حاشیه   مطالعه   برای   بیشتر   مدل   اين   گیرد. می   دربر 

  از   که   برآوردی   های تکنیک   ساير   است.   مفید   تجارت   در   8گسترده 
  است   9مانع   دو   مدل   و   توبیت   مدل   کنند می   استفاده   مشابه   مفاهیم 
 (. 1400  ، و همکاران   فرد )امانی 

6. Heckman  

7. Intensive Margin 

8. Extensive Margin 

9. Double Hurdle 
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  ( 2006)   1تنريروا   و   سیلوا   سانتوس   رهبری   به   پیشنهادات   دوم   گروه 
  ( PPML)  2نما   پوآسن   نمايی درست   حداکثر   تخمین   تکنیک   از   استفاده 

  مدل   اين   ديگر   مزيت   کردند.   پیشنهاد   مسئله   اين   به   رسیدگی   برای   را 
  همکاران   و   3رگر بُ  حال اين   با   است.   ثابت   اثرات   حضور   در   سازگار   برآورد 

  بیش  وجود   صورت  در  پوآسون  استاندارد  مدل  که  کردند   انتقاد  ( 2009) 
  از   نیست   مناسب   اضافی   تجاری   صفر   های جريان   و   پراکندگی   حد   از 

  4يافتهیم تعم   خطی   ی ها مدل   از   ديگر   ی ا خانواده   از   استفاده   آنها   رو، اين 
 (GLM ،)   5انباشته  صفر   پواسن   مدل   و   منفی   ای جمله   دو   های مدل   يعنی  

  از   يکی   کردند.   پیشنهاد   را   پواسون(   ثابت   اثرات   برآورد   های )تکنیک 
  حدی   تا   فقط   برآوردگر   که   است   اين   رويکرد   اين   های محدوديت 

  بايد   ها استنباط   بنابراين   و   آورد می   حساب به   را   ناهمسانی   واريانس 
 باشد.   6وايت   -   اکر   کواريانس   ماتريس   عملگر   براساس 

  از   مطالعات   جديدترين   ضرايب،   برآورد   روش   انتخاب   نظر   از 
  اند. کرده   استفاده   ( PPML)   پواسون   احتمال   حداکثر   شبه   گر تخمین 
  است   شده   تحلیل   ( 2006)   تنريروا   و   سیلوا   سانتوس   توسط   که   طور همان 

  لذا   است.   ارجح   سوگیری   حل   برای   PPML  برآوردگر   يک   از   استفاده 
  دوره   طی   استفاده   مورد   های داده   برای   مدل   ضرايب   تخمین   روش   در 

  نما پواسن   شبه   نمايی درست   حداکثر   روش   2002- 2022  زمانی 
 (PPML )   صنعتی   صادرات   ارزش   از   روش   اين   در   که   يی آنجا   از   باشد. می  
  مشاهدات   حذف   عدم   جهت   به   گردد می   استفاده   گیری(   لگاريتم   جای ه )ب 

  تخمین   مشاهدات،   همه   به   يکسان   های وزن   دادن   دلیل به   و   صفر 
 شود. می   برآورد   ینان اطم قابل   و   تورش   بدون   ضرايب 
 الگو،  متغیرهای  بین  غیرکاذب  تخمین  يک  به  دستیابی  منظوربه

 ترکیب  يا  بوده   )مانا(  ايستا  رگرسیون  در  حاضر  متغیرهای  بايستی
  بررسی   است،  تابلويی  صورتبه  هاداده   که  آنجا  از  باشد.  ايستا   آنها

 واحد  ريشه   فرآيند  وجود  بر  مبنی  صفر  فرض  دو  شامل  هاداده   مانايی
  دو  اين  ترتیببه   که  باشدمی  8منفرد  واحد  ريشه   فرآيند   و  7مشترک

  ايم،  و  (LLC)  9چو  و  لین  لوين،  هایآزمون   طريق  از  فرض  نوع
  صفر   فرض  درستی  احتمال  و  گرفته  صورت  (IPS)  10شین  و  پسران
 .11گرفت  قرار بررسی مورد  آزمون  دو اين از يک هر برای

  تفاوت   آيا   که   شود می   بررسی   لیمر   F  آزمون   از   استفاده   با   مدل،   برآورد 
  ها مقطع   اينکه  يا  دارد  وجود  مقاطع   در  ناهمگنی  اصطلاح   به  يا  کشوری 

 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Santos Silva & Tenreyro 

2. Pseudo-Poisson Maximum Likelihood (PPML) 

3. Burger 

4. Generalized Linear Models 

5. Zero-Inflated Poisson Model 

6. Ecker-White Robust Covariance Matrix Operator 

7. Common Unit Root Process 

8. Individual Unit Root Process 

9. Levin, Lin & Chu 

  بودن   همگن   بر   مبتنی   لیمر   F  آزمون   صفر   فرضیه   هستند؟   همگن   هم   با 
  بر   مبتنی   آن   مقابل   فرضیه   شود،   رد   صفر   فرضیه   چنانچه   است.   مقاطع 
  تابلويی   ديگر   عبارت   به   يا   شود می   پذيرفته   مقاطع   بین   ناهمگنی   وجود 
  در   خودهمبستگی   بررسی   برای   شود. می   پذيرفته   آماری   داده   بودن 
  در  را  ای ساده  خودهمبستگی  آزمون  ( 2002)  وولدريچ  تابلويی،  های داده 
  از   اختلال   جملات   آن   در   که   کند می   پیشنهاد   تابلويی   های داده   مورد 

  صفر   فرضیه   کنند.   می   تبعیت   AR( 1)   اول   مرتبه   خودرگرسیونی   فرايند 
  جملات   در   اول   مرتبه   خودهمبستگی   وجود   عدم   ، 12وولدريچ   آزمون   در 

  مدل   صفر،   فرضیه   رد   صورت   در   که   باشد می   رگرسیون   مدل   اختلال 
  طرف   از   بود.   خواهد   اول   مرتبه   خودهمبستگی   دارای   شده   زده   تخمین 

  مورد   زمانی   دوره   از   بیشتر   انفرادی   واحدهای   تعداد   که   صورتی   در   ديگر 
  ناهمسانی   دارای   اخلال   اجزای   که   داشت   انتظار   توان می   باشد،   مطالعه 

  رغم علی   رگرسیون   های زننده تخمین   حالت   اين   در   که   باشد   واريانس 
  انجام   برای   مطالعه   اين   در   بود.   نخواهند   کارايی   دارای   بودن   تورش   بدون 

  آزمون   اين   آماره   که   13شده   اصلاح   والد   آماره   از   واريانس   ناهمسانی   آزمون 
 است.   مبتنی   نامقید   زن   تخمین   بر 
 

 هاداده

  بررسی   مورد   کشورهای   و   جهان   و   ايران   صنعتی   صادرات   خام   اطلاعات 
  ( wits.worldbank.org)   جهانی   بانک   تجاری   اطلاعات   پايگاه   از 

  14جهان   صنعتی   صادرات   از   ايران   سهم   روند   ( 2)   جدول   گرديد.   استخراج 
  های شاخص   و   ايران   کشوری   مالی   ريسک   شاخص   متوسط   و 

  کند. می   ارائه   2002- 2022  های سال   زمانی   مقطع   در   آن   کننده تعیین 
  )افزايش   کشوری   مالی   ريسک   کاهش   رغم علی   جدول،   اين   براساس 

 است.   يافته   کاهش   جهان   صنعتی   صادرات   از   ايران   سهم   شاخص(، 
  از   درصد   0.391  حدود   در   سهمی   با   ايران   بررسی،   مورد   دوره   طی 
  کشور   100  از   بیش   از   ام   45  رتبه   صنعتی،   کالاهای   جهانی   صادرات 

  البته   دلار   میلیارد   50/ 2  سالانه   15صنعتی   صادرات   متوسط   با   صادرکننده 
  توجه قابل   نکته   است.   داده   اختصاص   خود   به   زيادی   های نشیب   و   فراز   با 

  در   درصد   0/ 294  رقم   از   جهان   صنعتی   صادرات   از   ايران   سهم   اينکه 
  داشته   شديدی   کاهش   2022  سال   در   درصد   0/ 070  به   2002  سال 

  36/ 4  رقم   از   کشوری   مالی   ريسک   شاخص   که   است   درحالی   اين   است. 

10. Im, Pesaran and Shin 

  برای  و  (Stata)  استاتا   افزارنرم  از  فرضیه  آزمون   و   مدل  ضرايب  تخمین  برای.  11
 شود. می گرفته بهره (Eviews) ايويوز  افزارنرم از تشخیص هایآزمون

12. Modified Wooldridge(2002) 

13. Wald Test 
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  که   است   يافته   افزايش   2022  سال   در   درصد   46/ 2  به   2002  سال   در 
  است.  ها سال   اين  طی   کشوری  مالی  ريسک  وضعیت  کاهش  معنای به 
  2002)   دور   سه   در   ايران   کشوری   مالی   ريسک   شرايط   مذکور   دوره   در 
  ها سال   ساير   برای   و   کرده   تجربه   را   پايینی   ريسک   ( 2014  و   2003، 

 شود. می   ارزيابی   پايین   بسیار   مالی   ريسک   وضعیت 
 بیشترين  کشوری  مالی  ريسک  کنندهتعیین  هایشاخص  میان  از

  نقدينگی   ريسک  شاخص  به  ترتیب  به  ريسک(  )کاهش  رشد  نرخ

 حدود  خدمات بدهی ريسک شاخص درصد، 7/4 نزديک المللیبین
 درصد   4/1  حدود  ارز  نرخ  ثبات  ريسک  شاخص  و  درصد  6/2

  کشور   خارجی  بدهی  ريسک  به   شاخص   رشد  نرخ  کمترين  باشد.می
 است.  درصد  5/0  حدود  جاریحساب  ريسک  و  درصد  3/0  حدود
  از  ايران سهم روند موردمطالعه های سال طی اينکه توجهقابل  نکته

 است.  بوده  همراه  زيادی  هاینشیب  و  فراز  با  جهان  صنعتی  صادرات
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 0/1 5/9 5/7 0/6 4/12 پايین  ريسک 4/36 294/0 2002
 1/3 8/9 3/3 9/8 4/13 پايین  ريسک 5/38 363/0 2003
 3/3 7/9 8/9 7/9 7/12 پايین  بسیار ريسک 1/45 418/0 2004
 6/2 5/9 9/9 8/9 7/12 پايین  بسیار ريسک 5/44 500/0 2005
 5/2 3/9 0/10 9/9 6/13 پايین  بسیار ريسک 7/45 604/0 2006
 5/2 5/9 0/10 6/9 2/13 پايین  بسیار ريسک 8/44 620/0 2007
 4/2 5/9 9/9 5/9 4/14 پايین  بسیار ريسک 6/45 694/0 2008
 8/4 5/9 7/9 0/10 8/13 پايین  بسیار ريسک 8/47 575/0 2009
 0/5 5/9 9/9 0/10 3/13 پايین  بسیار ريسک 6/47 597/0 2010
 6/4 5/9 5/9 5/9 5/13 پايین  بسیار ريسک 7/46 681/0 2011
 4/4 5/9 0/8 9/9 8/12 پايین  بسیار ريسک 5/44 472/0 2012
 2/3 9/9 8/9 0/10 6/11 پايین  بسیار ريسک 5/44 336/0 2013
 3/3 4/9 7/1 0/10 5/12 پايین  ريسک 9/36 344/0 2014
 0/3 8/9 9/7 0/10 8/12 پايین  بسیار ريسک 4/43 237/0 2015
 4/3 0/10 5/9 0/10 5/13 پايین  بسیار ريسک 5/46 309/0 2016
 0/5 0/10 0/9 0/10 2/14 پايین  بسیار ريسک 2/48 389/0 2017
 0/5 0/10 8/6 0/10 5/14 پايین  بسیار ريسک 3/46 416/0 2018
 0/5 0/10 7/9 0/10 1/13 پايین  بسیار ريسک 8/47 162/0 2019
 0/5 0/10 0/10 0/10 5/12 پايین  بسیار ريسک 5/47 064/0 2020
 7/2 0/10 0/10 0/10 6/12 پايین  بسیار ريسک 3/45 064/0 2021
 5/2 0/10 0/10 0/10 7/13 پايین  بسیار ريسک 2/46 070/0 2022

2002-2022 913/6 - 193/1  481/0 587/2 449/1 257/0 688/4 
 532/3 702/9 661/8  192/13 پايین  بسیار ريسک 742/44 391/0 دوره  متوسط

 ی مال گروه و یجهان بانک یصنعت  صادرات خام  اطلاعات  از  منتج  قیتحق  یهاافتهي مأخذ: 
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 برحسب  ايران  صنعتی   صادرات   مقاصد  توزيع   ( 3)   جدول 
 برحسب  آن  کنندهتعیین   های شاخص   و   کشوری   مالی   ريسک 
 جدول،  اين   براساس  کند. می   ارائه  2002- 2022  دوره   متوسط 
 ريسک  از   مطالعه   مورد   دوره   طی   در   صادراتی   مقاصد  از   بسیاری 

 لذا  ،هستند   برخوردار  متوسط   و   پايین  و   پايین  بسیار  کشوری  مالی 
 از   کمی   بسیار   نااطمینانی   محیط   از   ايران   صنعتی   صادرات   مقاصد 

 مطالعه  مورد   دوره   طی   ( 3)   جدول   براساس  . برخوردارند   حیث   اين 
 کشور  33  توسط  ايران  صنعتی  صادرات  از  درصد  69/ 9  به  نزديک

 تعداد  و  پايین   بسیار  کشوری   مالی   ريسک  دارای   که   است   شده   وارد 
 خود  با  را  ايران   صنعتی   صادرات   از   درصد   19/ 3  که  کشور   72

 امر   اين   که  اند بوده   برخوردار   پايین   ريسک  از   اندداده   اختصاص 
 106  تعداد   مالی   حوزه   در   مبادلاتی   پنهان   هزينه   بودن  پايین   گويای
 است.  بوده   المللی بین   تجارت   در   اخیر   دهه  دو   طی   صادراتی   مقصد 

 سهم  کشوری،   مالی   ريسک   کننده تعیین   های شاخص   به  توجه   با 
 به  صادراتی   مقصد  106  در  مذکور   ريسک  بودن  پايین  از   زيادی 
 بدهی  ريسک   کشوری،   جاری حساب   ريسک   بودن   پايین  جهت 

 ريسک  شاخص   باشد. می   ارز   نرخ   ثبات   ريسک  و   خدمات 
 باشد.می   متغیر  واحد   9  تا  12  بین  مذکور   های شاخص 

 بسیار   کشوری   مالی   ريسک   با  صادراتی   مقصد   33  تعداد   میان  از 
 صنعتی   صادرات   کل   از   درصد  يک   بالای   سهم   بودن   دارا   و   پايین
  درصد(،   13/ 57)   هند   درصد(،   26/ 98)   چین   شامل  ترتیب به   کشور 
 متحده   امارات  درصد(،  8/ 73)   جنوبی   کره   درصد(،  12/ 72)   ژاپن

 جمعاً   که  باشدمی   درصد(   1/ 88)  سنگاپور  و   درصد(  2/ 43)   عربی 
 اختصاص   خود  به   را   ايران   صنعتی   صادرات   کل   از   درصد   66/ 3

 اند.داده 
 شامل  درصد  0/ 1  تا   0/ 6  بین  سهمی   با  کشور  ده  تعداد 

 مراکش  درصد(،  0/ 47)   مالزی   درصد(،  0/ 59)   آلمان  کشورهای 
 درصد(،   0/ 32)   آذربايجان   درصد(،   0/ 37)   عمان   درصد(،   0/ 34) 

 کويت  درصد(،  0/ 31)   تايلند   درصد(،  0/ 31)   عربستان
 3/ 41  درصد(   0/ 16)   روسیه   و  درصد(   0/ 25)   فیلیپین  درصد(، 0/ 26) 

 اند.داده  اختصاص   خود   به   را   ايران   صنعتی   صادرات  کل  از   درصد 
 ريسک  کمترين   دارای   که  باقیمانده   کشور  17  تعداد   که ی درحال 
 صنعتی  صادرات   کل   از   درصد   0/ 22  مجموعاً   هستند   کشوری   مالی 

 کشورهای   به   ترتیب به   سهم   کمترين  اند داده   تشکیل   را   ايران 
 برونئی   ترينیدادوتوباگو،   پاراگوئه،  اشغالی،   فلسطین   باتسوانا، 

 لیبی،   یعرب   یر جماه   گواتمالا،   لوگزامبورگ،  بولیوی،   )دارالسلام(، 
 و   بنگلادش   کنگ، هنگ   الجزاير،  نروژ،  دانمارک،   پرو،   نیجريه،
 (. 1  ضمیمه   )جدول   دارد  اختصاص  سوئیس 

 تعداد   پايین  کشوری   مالی   ريسک  با  کشور  72  تعداد  میان  از 
 درصد(،  2/ 90)   اسپانیا   درصد(،   4/ 9)   ايتالیا  شامل  کشور   چهار 

 سهم  بیشترين   درصد(  2/ 4)   جنوبی   آفريقای  و   درصد(  2/ 4)   فرانسه
 خود  به   کشورها   از   دسته   اين   از  ايران   صنعتی   صادرات   کل   از 

 کمتر  سهمی   با  هريک   باقیمانده   کشور   68  تعداد  اند. داده   اختصاص 
 کل  از  درصد   6/ 7  جمعاً   صنعتی   صادرات  کل  از   درصد   0/ 9  از 

 نکته   است.   داده   اختصاص   خود   به   را  ايران   صنعتی  صادرات 
 دسته  اين   کشوری   مالی   ريسک   کاهش   عامل   ترين مهم   توجه قابل 

 کشوری،  جاری حساب   ريسک   بودن  پايین  جهت   به  کشورها   از 
 که   حالی   در  است.   ارز   نرخ  ثبات   ريسک  و   خدمات  بدهی   ريسک 
 در  المللی بین   نقدينگی  ريسک  و  کشور   خارجی   بدهی   ريسک 
 )جدول  است   بیشتری   سطح   در   مالی   ريسک   ساير   با   مقايسه 
 (. 2  ضمیمه 

 با   ايران  صنعتی   صادرات   مقصد   16  تعداد  میان   از   همچنین 
 و   درصد(  3/ 04)   ترکیه  کشورهای   متوسط،   کشوری   مالی   ريسک 
 به  را   کشور   صنعتی   صادرات   از   سهم  بالاترين  درصد(   2/ 4)   يونان
 از  دسته   اين  مالی   ريسک   عامل   بیشترين   اند. داده   اختصاص   خود 

 ريسک  و   المللی بین   نقدينگی   ريسک   بودن  بالا  جهت   به   کشورها 
  مالی   ريسک  دهندهیل تشک   عوامل   ساير  با   مقايسه  در   خارجی   بدهی 
 متوسط،  کشوری   مالی   ريسک  با  باقیمانده  کشور  24  تعداد   است. 
 خود  به   را   ايران  صنعتی   صادرات   کل  از   درصد   0/ 39  جمعاً 

 (. 3 ضمیمه   )جدول   اندداده  اختصاص 
  3/ 04)   آسیايی   کشورهای   گروه  ساير  شامل   کشور   7  تعداد 
 درصد(،  0/ 30)   ازبکستان  درصد(،   1/ 02)   افغانستان  درصد(، 

 رومانی  درصد(،   0/ 15)   جنوبی   سودان  درصد(،   0/ 16)   گرجستان
 کل  از   درصد  4/ 9  جمعاً   درصد(   0/ 10)   تاجیکستان  و   درصد(   0/ 15) 

 ريسک  آمار  اند داده   اختصاص   خود  به   را  ايران   صنعتی   صادرات 
 (.4  ضمیمه  )جدول   است   نبوده  دسترسقابل   آنها  کشوری   مالی 
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                                                                     کنندهتعیین  هایشاخص  و  کشوری مالی ريسک وضعیت برحسب ايران صنعتی  صادرات توزيع وضعیت . 3 جدول

 2002- 2022 دوره  طی صادراتی  مقاصد
 نشده اعلام متوسط  ریسک پایین  ریسک پایین  بسیار ریسک ریسک  وضعیت

 62 26 72 34 ايران  صادراتی  مقاصد  تعداد

 99/4 79/5 28/19 94/69 )درصد( ايران صادرات   کل از مقاصد سهم

 - 16/33 97/36 26/43 کشوری  مالی  ريسک شاخص 

 - 72/9 36/11 82/12 جاری حساب   ريسک شاخص 

 - 40/8 99/8 65/9 خدمات   بدهی ريسک شاخص 

 - 05/9 20/9 59/9 ارز  نرخ ثبات  ريسک شاخص 

 - 28/4 51/5 66/7 کشور  خارجی  بدهی ريسک شاخص 

 - 71/1 92/1 54/3 المللیبین  نقدينگی ريسک شاخص 

 ت.سین دسترسقابل (- ) محقق،  محاسبات مأخذ: 

 ها یافته .5
 جاذبه  مدل  تخمین   از  حاصل  نتايج  ارائه  به  مقاله  از  بخش  اين

  نمايی درست   حداکثر   روش  بر   مبتنی   ايران   صنعتی   صادرات 
 مدل  شش   قالب   در   نتايج   اين   شود.می   ارائه   ( PPML)   نما پواسن 
 5  و   ( frr)   کشوری   مالی   ريسک   شاخص   گرفتن   درنظر   با   جاذبه 
 (،ca)   جاری حساب   ريسک   شاخص   شامل   کننده تعیین   های مؤلفه 

 ريسک  (،fd)   خارجی   بدهی  ريسک   (،fds)  خدمات  بدهی   ريسک 
 جدول  در  (nil)   المللی بین   نقدينگی   ريسک  و   (ers)  ارز   نرخ  ثبات 

 است.   شده  ارائه  ( 4) 
 مدل  چهار  تمامی  برای  تابلويی  الگوی  ،( 4)  جدول  نتايج  براساس 

 تابلويی  و  تلفیقی  الگوی  بین   انتخاب  است.  شده  انتخاب  جاذبه
 الگوی   هامدل   تمامی  در  که  گرفته  انجام  لیمر  F  یآماره  لهیوسبه

  گرفته   قرار  آماری  تأيید  مورد  درصد  1  معناداری  سطح  در  تابلويی
 ايستايی  هایويژگی  بررسی  برای  پانل  واحد  ريشه   آزمون  با  است.
 همه  که  دهدمی   نشان   نتايج  جاذبه،  هایمدل   متغیرهای  کلیه  برای

  ايستا   متغیرها  و  هستند  ثابت  سطح  در  جاذبه  هایمدل  متغیرهای
 حداکثر  الگوی  در  برازش   خوبی  هایآزمون  همچنین  باشند.می

 لگاريتم  آماره  و  تعیین  ضريب  شامل  کـه  نماپواسن  نمايیدرست
  حاصل   نتايج  که  دهدمی  نشان  ،باشدمی  نما  نمايیدرست  حداکثر

 های آزمون   نتايج  ديگر،  سوی  از  .باشدمی   مناسب  و  معنادار  شده
 ها مدل  برازش   خوبی  گويای  نیز  خودهمبستگی   و  ناهمسانی  واريانس

 .هستند معنادار درصديک سطح در که است
 
 
 

 صادراتی مقاصد و ایران کشوری مالی ریسک تأثیر

  و  ( frr)  ايران   کشوری  مالی   ريسک  شاخص  متغیر   تاثیر  قسمت  اين  در 
  شده   ه ئ ارا   4  جدول   در   ايران   صنعتی   صادرات   بر   ( frp)   صادراتی   مقاصد 
  ايران  صنعتی   صادرات  با  frp  و   frr  شاخص  رابطه  رود می   انتظار   است. 
  شاخص   متغیر   ضريب   علامت   ، 4  جدول   نتايج   براساس   باشد.   مثبت 

  مطابق   صنعتی   صادرات   جاذبه   مدل   در   ايران   کشوری   مالی   ريسک 
  معنادار   درصد   1  خطای   سطح   در   آماری   نظر   از   ولی   مثبت   انتظار 
  کشوری   مالی   ريسک   شاخص   متغیر   ضريب   علامت   لیکن   باشد. نمی 

  نظر   از   و   مثبت   صنعتی   صادرات   جاذبه   مدل   در   ايران   صادراتی   مقاصد 
  مطالعات   با   يافته   نتايج   باشد. می   معنادار   درصد   1  خطای   سطح   در   آماری 
  جهانبخش   و   ( 2021)   همکاران   و   ژانگ   ،   ( 2022)   همکاران   و   کای 

  مذکور   متغیرهای   ضرايب   دارد.   مطابقت   ( 1402)  همکاران   و  پورجباری 
  کشوری   مالی   ريسک   به   نسبت   ايران   صنعتی   صادرات   کشش   که 

  طور به   باشد. می   واحد   9/ 110  رقم   دهد می   نشان   را   صادراتی   مقاصد 
  مالی   ريسک   شاخص   درصد   يک   افزايش   با   متوسط   طور به   خاص، 

  رشد   در   درصد   9/ 110  ريسک(،   )کاهش   صادراتی   مقاصد   کشوری 
 .يابد می   افزايش   ايران   از   صادراتی   مقاصد   صنعتی   صادرات   تقاضای 

  بر   مؤثر   متغیرهای   سیار   با   مقايسه   در   متغیر   اين   تأثیر   اينکه   ضمن 
  متغیرهای  از   يکی   ، باشد می   تأثیر   بالاترين   دارای   صنعتی   صادرات

 در  شود. می   محسوب   ايران   صنعتی   صادرات   مهم   و   کننده تعیین 
 برای  جاذبه   مدل   کلاسیک   متغیرهای   از   بسیاری   جاذبه،   مدل   تخمین 
 تولید  ی استثنا   به   ايران   صنعتی   صادرات   بر   تأثیرگذاری   میزان   تعیین 

  رابطه   مسافت   بعد   و   صادراتی   مقاصد   ايران،   سرانه   داخلی   ناخالص 
 تولید متغیر  رشد  نرخ  رابطه  است.  داشته  صنعتی  صادرات  با  معناداری 
 هایمدل   تمام   در   صنعتی   صادرات   رشد   و   سرانه   داخلی   ناخالص 
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 هامدل   برخی   برای   ولی   است.   بوده   معنا بی   ولی   مثبت   حاضر   مطالعه 
  که   ی ری متغ   است.   بوده   معنادار   و  مثبت   صادراتی   مقاصد   حسب   بر 

  ناخالص  د ی تول   شود، ی م   گنجانده   استاندارد  جاذبه   معادلات   در   معمولًا
 یبرا   ی نظر  اساس   اينکه   توجه   قابل   نکته   است.   سرانه   ی داخل

 هي نظر   نه   . ستی ن   مشخص   اغلب   جاذبه  مدل   در   سرانه   درآمد   گنجاندن 
 تجارت  ن ی ب   رابطه   ندر، ی ل  ح ی ترج   بر   ی مبتن   ه ي نظر   نه   و   ، اوهلین-هکچر 

 شود،  ی م   افت ي   ی تجرب  طور به   که   را   سرانه   ی داخل  ناخالص   د یتول   و 
  که  کنند ی م  ی نی ب ش ی پ   ا ي   حات ی توض   ن ي ا   کنند. ی نم  ی نی ب ش ی پ 

 لی دل به   کنند، ی م   تجارت   ر ی فق   ی کشورها  با   شتر ی ب   ثروتمند   ی کشورها
 یکشورها  و   ثروتمند   ی کشورها  نکه يا   ا ي   ، ی نسب  ی هانه يهز   تفاوت 

 در  ها شباهت   از   ی ب یترک   را ي ز   کنند، ی م   تجارت   گر يکد ي   با   شتر ی ب   ر ی فق 
 قيحقا   با   ی خوب  به   دو   هر   الگوها   ني ا   است.   ی نسب   ی هانه يهز   و   قه ی سل 
 طورهمان   ندارند.   مطابقت   ديردوف   توسط   شده   مشاهده   و   شده   ف ی تلط 
 ني ا   ت، اس  شده   داده   نشان   ( 1995)  همکاران   و   1فرانکل  توسط   که 

  سرانه  ی داخل  ناخالص   د یتول   در   مطلق   تفاوت   با   ی درست  به   د ي با   اثرات 
  ري تصو   به   سرانه،   درآمد   مربوطه   سطوح   ی جا به   ، ی تجار  ی کشورها  ن ی ب 

 دهندهنشان   سرانه   ی داخل  ناخالص   د یتول   مثبت   اثر   البته   شود.   ده ی کش 
  در  که   است   محصول   ز ي تما   در   د يجد   ی تجار   ی تئور  ی هامدل   ارتباط 
 رقابت  ی های تئور  حال، ن ي ا   با   . است   معنا بی   ايران   برای   حاضر   مطالعه 
  مقابل   در   سرانه،   درآمد   ی برا  ی مشخص   نقش   بر   ز ی ن   تجارت   و   ناقص 

 عنوانبه   شده انجام   تجربی   مطالعات   کند.   ی نم  دلالت   ی داخل  درآمد   کل 
 برای  ( 2021)   2ياسر  و   ک يمولابد   توسط   ترکیه   کشور   برای   مثال 

 داخلی  ناخالص   تولید   رابطه   درخصوص   لات آماشین   و   اتومبیل   صنعت 
 است.  بوده   معنا بی   درصد   10  سطح   در   کشور   اين   صادرات   با   سرانه 

  عوامل   از  مشترک  مرز  و  ايران  حقیقی ارز  نرخ  نسبت  متغیرهای
  بیشترين   میان  اين  در  باشد.می   ايران  صنعتی  صادرات  کنندهتعیین
 ضريب   دارد.  اختصاص  مشترک  مرز  متغیرهای  به  تأثیرگذاری  میزان
  دارای   درصد  5  خطای  سطح  در  واحد  300/1  مشترک،  مرز  متغیر
  همچنین   دارد.  ايران  صنعتی  صادرات  عرضه  تغییرات  با  مثبت  رابطه
 درصد   يک  افزايش  با  متوسط  طوربه  کندمی  آشکار  مطالعه  اين  نتايج

  برای   عرضه  رشد  میزان   ايران،  حقیقی  ارز  نرخ  نسبت  رشد  در
 يابد. می افزايش درصد 264/0 میزان به ايران صنعتی صادرات

 
 کشوری مالی کریس هایمؤلفه  تأثیر

 ريسک   شاخص  شامل  کنندهتعیین  هایمؤلفه  5  رابطه  رودمی  انتظار
 بدهی   ريسک  (،fds)  خدمات  بدهی   ريسک  (،ca)  جاریحساب

 ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Frankel 

  نقدينگی  ريسک  و  (ers)  ارز  نرخ   ثبات  ريسک  (،fd)  خارجی
 ايران  صنعتی  صادرات  بر  صادراتی  مقاصد  و  ايران  (nil)  المللیبین

 باشد. مثبت
  علامت  صنعتی، صادرات مدل تخمین از حاصل نتايج براساس 

  مدل   در   ايران  کشوری  مالی  ريسک  کنندهتعیین  هایمؤلفه   ضرايب
  درصد   10  خطای  سطح  در  آماری  نظر  از  صنعتی  صادرات  جاذبه

  های ريسک   کاهش  يا   افزايش  ديگر   بیان   به  باشد.نمی  معنادار
  نقدينگی  و  ارز  نرخ  ثبات  خارجی،  بدهی  خدمات،  بدهی  جاری،حساب

 تجارت   در   ايران  صنعتی  صادرات  عرضه  بر  یریتأث  المللیبین
 ندارد. خود تجاری شرکای با دوجانبه

  بر   صادراتی  مقاصد  کشوری  مالی  ريسک   مثبت  تأثیر   به   توجه  با
 اينکه  بررسی  تجربی   تحلیل  و   تجزيه  ايران،  صنعتی  صادرات

 صادرات   بر  کشوری  مالی  ريسک  کنندهتعیین  عوامل  از  يککدام
  تأثیر  بررسی  نتايج  است.  مقاله  اين   اهداف  از  است  مؤثر  صنعتی
 است. شده ارائه (4) جدول در ها،مؤلفه از هريک

 ريسک مؤلفه 4  آماری معناداری و  مثبت تأثیر (4) جدول نتايج
 ارائه  ايران  صنعتی  صادرات  بر  صادراتی  مقاصد  کشوری  مالی
  مقاصد  کشوری  مالی  ريسک  کنندهتعیین  مؤلفه   5  میان  در  کند.می

  بدهی   ريسک  خدمات،  بدهی  جاری،حساب  ريسک  صادراتی،
 اثر  درصد  1  خطای  سطح  در  یالملل نیب  نقدينگی  ريسک  و  خارجی
 مؤلفه  که  حالی  در  دارد.  ايران  صنعتی  صادرات  بر  داریمعن  و  مثبت

  قبول قابل  آماری  سطح  در  صادراتی  مقاصد  ارز  نرخ  ثبات  ريسک
  های مؤلفه   میان   در  ندارد.  ايران  صنعتی   صادرات  با  داریمعنی  رابطه

  خدمات   بدهی  ريسک  شامل  مؤلفه  سه  صنعتی،  صادرات  بر  رگذاریتأث
 و   (2/ 049)  خارجی  بدهی  (،538/4)  جاریحساب  ريسک  (،780/6)

 مدل  در  يک  بالای  کشش  دارای  (1/ 365)  المللیبین  نقدينگی
  با   که  هست  نکته  اين  بیانگر  نتايج  است.  ايران  صنعتی  صادرات
  مقاصد   ريسک(   )کاهش  گفتهپیش  هایمؤلفه   ضرايب  افزايش

 يابد. می  افزايش ايران صنعتی صادرات برای تقاضا صادراتی،
 جاذبه  مدل  در  کنترل  متغیرهای  ساير  ضرايب  تخمین  نتايج
  که  است  نکته   اين  گويای  کشوری  مالی  ريسک  مؤلفه  5  برحسب

 و  ايران  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید  متغیر  یاستثنا  به   ضرايب  بیشتر
 مقصد،  کشور  داخلی ناخالص تولید شامل متغیرها ساير مسافت بعد
  داخلی   ناخالص  تولید  و  ايران  حقیقی  ارز  نرخ  نسبت  مشترک،  مرز

 آماری  سطح  در  قبولی  قابل  و  معنادار  رابطه  مقصد  کشورهای  سرانه
 دارد.  ايران صنعتی صادرات با قبولقابل

2. Mulabdic & Yasar 
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 ايران  صنعتی صادرات  بر آن  دهندهل یتشک هایمؤلفه  و  کشوری مالی ريسک تأثیر تخمین نتايج . 4 جدول

 متغیرها تعریف
  متغیر نام

 معادله 

  ریسک شاخص

  کشوری مالی

(lfrr) 

 حساب ریسک

 ( lca) جاری

  بدهی ریسک

 ( lfds) خدمات

  بدهی ریسک

 ( lfd) خارجی

 نرخ ثبات ریسک

 ( lers) ارز

 نقدینگی ریسک

 ( lnil) المللیبین

  ناخالص تولید

  ايران  سرانه داخلی

lg مبدأ(  )کشور
d

p
p

ci
r

 

236/0  

(902/0 )  

847/0  

(619/0 )  

626/0  

(819/0 )  

804/2  

(075/0 )  

570/1  

(345/0 )  

677/2  

(209/0 )  

  ناخالص تولید

  کشور  سرانه داخلی

lg مقصد
d

p
p

cj
 

267/0  

(053/0 )  

239/0  

(064/0 )  

432/0  

 )0/001( *** 

498/0  

 )0/000( *** 

441/0  

 )0/001( *** 

309/0  

 )0 /030( * 

  ارز نرخ نسبت

 به ايران حقیقی

 مقصد  کشور

le
rr

ir
j

 

264/0  

 )0/000( *** 

242/0  

 )0/000(  *** 

246/0  

 )0/000(  *** 

280/0  

 )0 /000(  *** 

236/0  

 )0 /000(  *** 

193/0  

 )0/000( *** 

  ايران  مالی ريسک هایشاخص

(ir)  

284/1  

(426/0 )  

705/3  

(100/0 )  

371/1 -  

(277/0 )  

339/5 -  

(271/0 )  

081/0  

(744/0 )  

538/0 -  

(171/0 )  

  کشور  مالی ريسک هایشاخص

 (j) مقصد

110/9  

 )0/000( *** 

538/4  

 )0 /000(  *** 

780/6  

 )0/000( *** 

049/2  

 )0/000( *** 

127/0  

(806/0 )  

365/1  

 )0/000( *** 

 borrpirj مشترک  مرز
300/1  

 )0 /010(  * 

027/1  

 )0 /038( * 

939/0  

 )0 /035( * 

626/0  

(174/0 )  

732/0  

(090/0 )  

281/1  

 )0/001(  *** 

 ldwrpirj مسافت
210/0 -  

(183/0 )  

202/0 -  

(206/0 )  

216/0 -  

(133/0 )  

402/0 -  

 )0/008( ** 

247/0 -  

(067/0 )  

137/0 -  

(284/0 )  

 مبدأ  از عرض
954/26 -  

 )0 /049( * 

321/14 -  

(277/0 )  

267/5 -  

(792/0 )  

314/2 -  

(883/0 )  

594/1 -  

(907/0 )  

382/11 -  

(520/0 )  

2R 08/0 ضريب  07/0  06/0  05/0  04/0  06/0  

 1487 1568 1557 1568 1564 1568 مشاهدات  تعداد

 لیمر  F آماره
79/29  

 )0/000( *** 

76/30  

 )0/000( *** 

61/30  

 )0/000( *** 

41/30  

 )0/000( *** 

89/30  

 )0/000( *** 

62/29  

 )0/000( *** 

 Pseudo log) پواسن آماره

– likelihood) 
943𝑒 +08/9 -  098𝑒 +09/1 -  099𝑒 +09/1 -  083𝑒 +09/1 -  046𝑒 +09/1 -  085𝑒 +09/1 -  

  )آماره همبستگی  خود آزمون

 (( 2002) وولدريچ 
F=4125*** F=2103*** F=1452*** F=1102*** F=1002*** F=2695*** 

 )والد واريانس ناهمسانی آرمون

 شده(  اصلاح
2×Ӽ =14251*** 2×Ӽ =11023*** 2×Ӽ =10102*** 2×Ӽ =12314*** 2×Ӽ =13985*** 2×Ӽ =116476*** 

 است.  t آماره پرانتز داخل مقادير دهد.می نشان را  آماری نظر از درصد 10 و 5 ، 1 خطای سطح  در داریمعنی ***؛ و ** ، *

 5 ضمیمه از منتج  و تحقیق هایيافته مأخذ:

 

 

 

 



 رانيدوجانبه ا ی آن در صادرات صنعت ریو تأث یکشور یمال  سکير: همکارانو  کريمی          88

 

 

 گیری نتیجهبحث و  .6
 بر  کشوری   مالی   ريسک   ی رگذار ی تأث   میزان   بررسی   مطالعه   اين 

 آن  کنندهتعیین   هایمؤلفه   از  هريک   نقش  و  ايران  صنعتی   صادرات
 کنندهتعیین   عوامل  روندها،   ادبیات،   بر   تکیه   با   البته  دارد.  تمرکز  نیز 
 ايران   دوجانبه   تجارت   بر  مؤثر  کلاسیک   عوامل  از   هريک  تأثیر   و 

 بررسی  مورد  کشوری  ريسک  کننده تعیین   های مؤلفه  کنار   در  نیز
 گیرد.می   قرار 

 در  ايران   دهد می   نشان   روندها   توصیفی   تحلیل   از   حاصل   نتايج 
 برخوردار  پايینی   کشوری   مالی   ريسک   از   موردمطالعه   دوره   طی 
 ريسک  از   نیز  صادراتی   مقاصد   از   بسیاری   حالعین   در   است.   بوده 
 نکته  اين گويای   نتايج   اين  اند.بوده   برخوردار  پايینی   کشوری   مالی 
 محیط  از   صنعتی   صادرات   مقاصد   همراه  به  ايران   که   است 

 برخوردار  کشوری   مالی   ريسک   حیث   از   کمی   بسیار   نااطمینانی 
 ايران  کشوری   مالی   ريسک   زمان هم   بودنپايین   رغمعلی   اند.بوده 

 جهان  صنعتی   صادرات   از   ايران   سهم   صنعتی،   صادرات   مقاصد   و 
 است.   کرده  تجربه   را   کاهشی   روند 

 رشد  در   ايران   کشوری   مالی   ريسک   نقش   اقتصادسنجی   تحلیل 
  مالی   ريسک  شرايط  لیکن   کند. نمی   تأيید  را  صنعتی   صادرات   عرضه

 رشد  در   مؤثر  عوامل  از   يکی   عنوان به   صادراتی   مقاصد  کشوری 
 نکته  گیرد.می   قرار  آماری   تأيید   مورد   ايران  صنعتی   صادرات 

 مقاصد  کشوری   مالی   ريسک  شرايط  که   است   اين   توجهقابل 
 نظیر  جاذبه  مدل  کلاسیک  عوامل   ساير  با  مقايسه  در  صادراتی 

 داخلی   ناخالص   تولید   و   مشترک   مرز   ايران،   حقیقی   ارز   نرخ   نسبت 
 تأثیر  بیشترين   ايران  صنعتی   صادرات   بر  صادراتی   مقاصد   سرانه
اين درحالی است   است.  يک  بالای   تقاضای  کشش  دارای   و   دارد

 افزايش  استراتژی   براساس  ايران   اقتصاد  در که صادرات صنعتی  
 مشترک   مرز   دارای   کـه  کشورهايی   با  ايران  اسـت.   نبوده   بازار   سهم 

 بیشتری   تجاری   ارتباطات   اند، داشته   پايینی   کشوری   مالی   ريسک   و 
 در  تجاری   طرف  کشورهای  با  داشتن   مشترک  مرز  لذا  . است   داشته

 لذا  است.   کرده  محدود  کشور   دو   بین  را  تجارت  ، آبی   و   خشکی 
 با  دارد.  گسترش  ی برا   ی اد ي ز   ی فضا  هنوز   ايران   صنعتی   صادرات 

تولید ناخالص داخلی   به  مربوط  ضريب   که  کرد  اشاره  بايد   وجود  اين
 دهد می   نشان  دوباره  و   نیسـت  آماری  معنادار  رابطه   دارای  ،سرانه 

 وجود کشورها بین تجاری  روابط  در   غالبی  اقتصادی  استراتژی  که 
 .ندارد 

 مقاصد   کشوری   مالی   ريسک   کننده تعیین   مؤلفه   5  میان  در 
 ريسک   خدمات،   بدهی   جاری، حساب   ريسک   کاهش   صادراتی، 

 تقاضا  افزايش  باعث  المللی بین   نقدينگی   ريسک  و   خارجی   بدهی 
 برخورداری   ترتیببدين   شود. می   ايران  صنعتی   صادرات  برای 

 داشتن  نظیر  مناسب  نهادی  محیط   يک  از  ايران  صادراتی  مقاصد
 مبادلات   های هزينه  کاهش   باعث   پايین  کشوری   مالی   ريسک 
 ايران  از   وارداتی   قیمت   کاهش   و   کشورها   از   دسته  اين  پنهان

 صادرات  محصولات   برای   تقاضا   افزايش   باعث   امر   همین  و   شود می 
 شود.می   ايران  صنعتی 
 صادراتی  اهداف  به   دستیابی   برای   ، اساس نتايج اين مطالعه بر 
 بازار  اولويت   با   تجاری   برتر   شرکای   انتخاب   توسعه،   هفتم  برنامه 

 توصیه  هستند   پايینی   مالی   ريسک   دارای   که  همسايه   کشورهای 
 شود.می 

 الملل بین   تجارت   جديد   شرايط   در  ايران  صنعتی   صادرات  رشد 
  ی ها شرکت   است.   رقابتی   و   پايدار   تجاری   محیط   يک  به  نیازمند

 مانند  هايی چالش   کنار  در   را   عوامل   اين   توانند می   ايران  صادراتی 
 قوت  نقاط   تا   کنند   ارزيابی   صادراتی   مقاصد   کشوری   مالی   ريسک 

 طريق  از  المللی بین   تجارت   محیط   يک  در  مشارکت  ضعف   و 
 باز  اقتصاد   نظر   از  کنند.   تحلیل  مرتبط   هایريسک   کردن  مديريت

 با  صنعتی   کالاهای   صادرات   در   ايران  شدن،   جهانی   روندهای   و 
 های ريسک   با  مرتبط   های ريسک   انواع  با  و  مختلف   های چالش 
  رو، اين  از  هستند،   مواجه  خود   خاص   صادراتی   مقاصد  کشوری   مالی 

 ويژهبه  آن  مؤثر  مديريت   و   کشوری   مالی   ريسک  ارزيابی   رويکرد 
 ايران،  از   صنعتی   کالاهای   واردکننده   کشورهای   با  تجارت   برای 
 کشورهايی  به  صنعتی   کالاهای   صادرات  رشد  است.   حیاتی   بسیار

 در  لذا   و   است  زی آم مخاطره   رشد   به   رو   کشوری   مالی   ريسک   با 
 اين  مديريت   های سیاست   بايد   کشورها   گونه اين  با   تجارت 
 مديريت  کنند.   تدوين   صادرات   ثبات   تضمین   برای   را   ها ريسک 
 بر  تأثیر  ارزيابی  آنها،  شناسايی  معنای به  کشوری  مالی  های ريسک 
 گرفتن  درنظر  ها،ريسک   بندی اولويت   آن،  وقوع  احتمال  و   تجارت 

 به  برای   آن  بر  غلبه  برای  اقداماتی   توسعه  و  آن  با  مقابله  نحوه
 آينده  در   آن  از   جلوگیری   و   تجارت   بر   منفی   تأثیر   رساندن   حداقل 
 برنامه تدوين هدف با  تکمیلی  مطالعات  شودمی   پیشنهاد لذا  است. 

 عمده   صادراتی   مقاصد  با  تجارت   در  کشوری  مالی   ريسک  مديريت
 گیرد. قرار   محققان   موردتوجه
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  جمله  از  نشر،   اخلاق  از  کامل   طوراين مقاله به   در  :تعارض منافع 
  انتشار   و   ارسال  يا   و  هاداده   جعل  سوءرفتار،  ادبی،/    علمی  سرقت
 و  ندارد  وجود  تجاری  منافع  راستا  اين  در  و  نموده   پرهیز   دوگانه،

 . اندننموده دريافت وجهی خود اثر  ارائه قبال  در نويسندگان
 

با توجه به مطالعات انجام گرفته در   ها:در دسترس بودن داده 
سايت و  باره  داده اين  معتبر  تخصصی  در  های  پژوهش  اين  های 

 دسترس بودند.
 

 سنده: ی تعامل نو

 آغاسی  سعید کريمی، فرزاد اسدی، رضا: هاداده آوریجمع

 آغاسی   کريمی، سعید   فرزاد   اسدی،   رضا :  نتايج   تفسیر   و   تحلیل 
 فرزاد کريمی  :آمار تخصصی خدمات
 رضا اسدی، فرزاد کريمی : تنظیم

از   مستخرج  مقاله  اسدی اين  رضا  آقای  دکتری  رساله    اطلاعات 
  مالی   حمايت  و بدوندانشگاه آزاد اسلامی واحد دهاقان  دانشجوی  

 .گرديد تنظیم
 

 و تکنولوژی خاصی در اين مقاله از هوش مصنوعی سازی:شفاف 
 استفاده نشده است.
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 ضمایم 
 

 پايین  بسیار کشوری مالی ريسک با ايران صنعتی  صادرات  مقاصد فهرست . 1  ضمیمه جدول

 مقاصد

 صادراتی 

  کد

 ایزو

  مقاصد لاتین نام

 صادراتی 

  از سهم

  صادرات

 ایران

 )درصد( 

  واردات ارزش

 ایران از سالانه

  هزار دورهُ  )متوسط

 دلار( 

 شاخص

  ریسک

  مالی

 کشوری 

 شاخص

  ریسک

 جاری حساب

 شاخص

  ریسک

 بدهی

 خدمات

 شاخص

  ریسک

  نرخ ثبات

 ارز

 شاخص

  ریسک

 بدهی

  خارجی

 کشور 

 شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین

 CHN China 26.9751 14327376.6 46.9 13.2 9.9 9.9 9.0 4.8 چین 

 IND India 13.5745 7209864.7 43.1 11.5 9.7 9.5 8.4 4.0 هند

 JPN Japan 12.7246 6758429.4 43.8 13.7 10.0 9.5 5.7 4.9 ژاپن 

 KOR کره  جمهوری
Korea (the 

Republic of) 
8.7293 4636389.9 42.1 12.9 9.3 9.5 6.9 3.5 

  متحده  امارات
 عربی

ARE 
United Arab 

Emirates 
2.4255 1288284.3 40.8 13.2 9.8 10.0 5.8 2.0 

 SGP Singapore 1.8773 997114.0 45.2 13.1 10.0 9.9 8.6 3.7 سنگاپور 

 DEU Germany 0.5917 314249.8 40.9 13.1 9.3 9.5 8.2 0.7 آلمان

https://doi.org/10.1016/j.energy.2021.119979
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 مقاصد

 صادراتی 

  کد

 ایزو

  مقاصد لاتین نام

 صادراتی 

  از سهم

  صادرات

 ایران

 )درصد( 

  واردات ارزش

 ایران از سالانه

  هزار دورهُ  )متوسط

 دلار( 

 شاخص

  ریسک

  مالی

 کشوری 

 شاخص

  ریسک

 جاری حساب

 شاخص

  ریسک

 بدهی

 خدمات

 شاخص

  ریسک

  نرخ ثبات

 ارز

 شاخص

  ریسک

 بدهی

  خارجی

 کشور 

 شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین

 MYS Malaysia 0.4707 250012.6 41.5 12.9 9.8 9.7 5.7 3.4 مالزی

 MAR Morocco 0.3740 198668.2 40.1 11.4 9.2 9.7 6.3 3.6 مراکش 

 OMN Oman 0.3721 197653.6 42.8 12.4 9.7 10.0 7.5 3.2 عمان

 AZE Azerbaijan 0.3191 169466.6 43.5 12.8 9.8 9.4 8.5 3.0 آذربايجان

 عربستان
 سعودی 

SAU Saudi Arabia 0.3132 166346.8 45.7 13.5 10.0 10.0 8.2 4.1 

 THA Thailand 0.3090 164110.1 42.4 12.7 9.6 9.8 6.9 3.5 تايلند

 KWT Kuwait 0.2552 135553.5 45.2 14.1 10.0 9.9 7.2 3.9 کويت

 PHL فیلیپین
Philippines 

(the) 
0.2467 131019.7 41.6 12.7 9.2 9.8 6.5 3.4 

  فدراسیون
 روسیه

RUS 
Russian 

Federation 

(the) 

0.1615 85766.3 43.6 13.8 9.8 8.9 6.6 4.4 

 CHE سوئیس
Switzerland, 

Liechtenstein 
0.0746 39633.1 45.2 13.6 10.0 9.7 7.9 4.0 

 BGD Bangladesh 0.0480 25474.8 41.6 12.1 9.7 9.8 7.6 2.5 بنگلادش 

 HKG Hong Kong 0.0242 12870.0 41.9 12.5 10.0 10.0 6.1 3.3 کنگ هنگ

 DZA Algeria 0.0195 10352.9 45.0 11.8 9.4 9.6 9.3 4.9 الجزاير

 NOR Norway 0.0129 6870.2 45.7 14.3 10.0 9.3 8.6 3.6 نروژ

 DNK Denmark 0.0127 6763.2 43.0 13.0 9.7 9.5 7.4 3.4 دانمارک 

 PER Peru 0.0108 5756.3 41.4 11.5 8.6 9.8 6.8 4.8 پرو 

 NGA Nigeria 0.0071 3750.9 43.8 12.6 9.8 9.0 8.7 3.6 نیجريه

  یعرب ریجماه
 لیبی 

LBY Libya 0.0051 2684.2 44.2 12.8 9.4 8.5 8.6 4.9 

 GTM Guatemala 0.0041 2152.4 40.6 11.4 9.0 9.9 7.4 2.8 گواتمالا 

 LUX Luxembourg 0.0013 685.0 42.2 12.7 10.0 9.5 9.8 0.1 لوگزامبورگ

 BOL بولیوی 
Bolivia, 

Plurinational 

State of 

0.0005 253.3 41.7 11.9 9.3 9.9 6.6 4.0 

  برونئی
 )دارالسلام( 

BRN 
Brunei 

Darussalam 
0.0004 189.2 47.4 14.2 10.0 9.9 9.9 3.4 

 TTO ترينیدادوتوباگو 
Trinidad and 

Tobago 
0.0002 103.8 45.6 13.3 9.9 10.0 8.5 3.9 

 PRY Paraguay 0.0001 49.7 40.3 12.1 9.7 9.1 6.6 2.8 پاراگوئه 

 فلسطین
 اشغالی 

ISR Israel 0.0000 18.1 41.8 12.7 9.2 9.7 6.0 4.2 

 BWA Botswana 0.0000 11.3 45.6 13.0 9.7 9.2 9.0 4.8 بوتسوانا

 تحقیق هایيافته مأخذ: 
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 پايین  کشوری مالی ريسک با ايران صنعتی  صادرات  مقاصد فهرست . 2  ضمیمه جدول

 صادراتی مقاصد لاتین نام ایزو  کد صادراتی  مقاصد

 از سهم

  کل

 صادرات

 ایران

 )درصد(

  واردات ارزش

  ایران از سالانه

 دورهُ )متوسط

 دلار(  هزار

  شاخص

  مالی ریسک

 کشوری

  شاخص

  ریسک

 جاری حساب

  شاخص

  ریسک

  بدهی

 خدمات

  شاخص

  ریسک

 نرخ ثبات

 ارز

  شاخص

  ریسک

  بدهی

  خارجی

 کشور

  شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین

 ITA Italy 4.9116 2608704.5 36.5 12.2 9.0 9.5 4.0 1.7 ايتالیا

 ESP Spain 2.8975 1538947.9 35.7 11.5 8.7 9.5 5.0 1.0 اسپانیا 

 FRA France 2.4438 1297981.9 36.8 12.0 8.0 9.5 6.8 0.5 فرانسه 

 ZAF South Africa 2.3752 1261529.1 38.5 11.1 9.4 8.6 7.0 2.5 جنوبی آفريقای

 NLD Netherlands (the) 0.8675 460752.9 38.3 12.9 9.6 9.5 5.8 0.5 هلند 

 IRQ Iraq 0.7381 392049.3 37.7 11.9 8.4 9.4 4.6 3.4 عراق 

 LKA Sri Lanka 0.7266 385941.6 36.1 11.3 9.0 9.5 5.2 1.1 لانکا یسر

 PAK Pakistan 0.7157 380129.2 37.2 11.2 8.7 9.2 6.6 1.5 پاکستان

 IDN Indonesia 0.5659 300565.2 39.3 11.9 8.4 9.5 6.2 3.2 اندونزی

 ARM Armenia 0.3634 193015.7 35.9 10.3 9.0 9.5 5.1 1.9 ارمنستان 

 BEL Belgium 0.3015 160110.6 37.7 12.3 9.8 9.5 5.6 0.5 بلژيک

 AUT Austria 0.2180 115794.4 38.2 12.4 10.0 9.5 5.2 1.1 اتريش 

 SYR سوريه  عربی جمهوری
Syrian Arab Republic 

(the) 
0.2134 113351.0 35.9 10.5 9.7 7.5 6.6 1.6 

 SDN Sudan 0.1992 105809.4 28.2 8.4 9.7 7.2 2.9 0.0 شمالی  سودان

 PRT Portugal 0.1957 103946.3 35.2 11.3 8.4 9.5 4.4 1.7 پرتغال 

 GBR United Kingdom 0.1756 93255.2 38.0 11.5 9.5 9.5 6.5 0.9 انگلستان 

 SWE Sweden 0.1725 91627.0 39.3 13.1 8.9 9.2 6.0 2.1 سوئد

 QAT Qatar 0.1299 69015.1 39.3 13.6 9.1 10.0 3.7 2.8 قطر

 VNM Viet Nam 0.1108 58867.3 39.6 12.1 9.8 9.9 6.2 1.7 ويتنام

 KEN Kenya 0.0931 49468.7 37.7 10.1 9.1 9.7 6.5 2.3 کنیا 

 BRA Brazil 0.0787 41794.1 37.8 11.1 7.1 8.5 7.3 3.8 برزيل

 KAZ Kazakhstan 0.0686 36441.7 36.3 12.1 8.4 9.1 3.4 3.3 قزاقستان 

 POL Poland 0.0655 34782.6 37.6 11.7 8.9 9.2 4.9 2.8 لهستان

 MMR Myanmar 0.0575 30559.6 37.9 11.1 9.3 9.0 7.2 1.4 میانمار

 UKR Ukraine 0.0567 30115.4 35.4 11.9 9.0 8.8 4.1 1.6 اوکراين

 VEN ونزوئلا 
Venezuela, Bolivarian 

Republic of 
0.0509 27047.2 36.2 13.3 9.1 5.6 5.4 2.7 

 JOR Jordan 0.0497 26398.4 38.7 11.3 8.9 10.0 4.8 3.6 اردن 

 BGR Bulgaria 0.0411 21835.0 36.9 11.6 8.9 9.5 3.7 3.3 بلغارستان 

 CZE Czech Republic (the) 0.0352 18682.3 39.1 12.0 9.6 9.4 5.2 2.9 چک  جمهوری

 EGY Egypt 0.0335 17770.2 38.9 11.6 9.3 9.0 7.4 1.6 مصر 

 URY Uruguay 0.0328 17441.1 35.6 11.5 7.3 8.7 5.0 3.1 اروگوئه 

 MEX Mexico 0.0325 17284.2 39.6 11.8 8.8 9.3 7.4 2.4 مکزيک 

 CAN Canada 0.0295 15643.9 39.9 11.9 9.8 9.6 7.6 1.1 کانادا

 BHR Bahrain 0.0251 13308.7 39.8 12.4 9.4 10.0 5.6 2.4 بحرين

  FR صربستان، 
 نگرو( )صربستان/مونته

SER 
Serbia, 

FR(Serbia/Montenegro) 
0.0250 13302.2 26.9 6.5 7.3 8.1 5.0 0.0 
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 صادراتی مقاصد لاتین نام ایزو  کد صادراتی  مقاصد

 از سهم

  کل

 صادرات

 ایران

 )درصد(

  واردات ارزش

  ایران از سالانه

 دورهُ )متوسط

 دلار(  هزار

  شاخص

  مالی ریسک

 کشوری

  شاخص

  ریسک

 جاری حساب

  شاخص

  ریسک

  بدهی

 خدمات

  شاخص

  ریسک

 نرخ ثبات

 ارز

  شاخص

  ریسک

  بدهی

  خارجی

 کشور

  شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین

 ECU Ecuador 0.0211 11205.5 37.1 12.0 8.1 9.8 5.9 1.4 اکوادور 

 HRV Croatia 0.0175 9296.1 35.6 11.5 7.9 9.5 3.5 3.2 کرواسی 

 YEM Yemen 0.0136 7212.9 38.5 11.5 8.6 9.8 6.4 2.3 يمن 

 SEN Senegal 0.0132 7010.5 35.3 10.0 9.1 9.5 5.6 1.1 سنگال

 TUN Tunisia 0.0124 6610.4 35.5 11.1 8.9 9.3 4.3 1.9 تونس 

 MDG Madagascar 0.0121 6440.6 35.2 9.7 9.3 8.8 5.6 1.8 ماداگاسکار 

 UGA Uganda 0.0093 4945.5 37.9 9.3 9.3 9.3 6.8 3.1 اوگاندا 

 CIV Côte D'Ivoire 0.0090 4779.3 36.5 11.8 8.7 9.5 4.6 1.8 عاج ساحل

 CHL Chile 0.0070 3715.1 38.7 11.9 9.0 9.1 5.3 3.4 شیلی 

 BLR Belarus 0.0067 3579.0 35.4 11.3 9.1 8.2 6.2 0.6 سفید( )روسیه بلاروس

 SVK Slovakia 0.0065 3456.6 35.6 11.9 9.5 9.4 3.9 1.0 اسلواکی 

 CUB Cuba 0.0053 2824.3 38.2 11.6 8.1 9.8 6.7 2.1 کوبا

 IRL Ireland 0.0052 2766.1 36.0 12.3 9.1 9.5 5.0 0.1 ايرلند

 CMR Cameroon 0.0052 2759.7 39.4 11.1 9.1 9.5 7.4 2.4 کامرون 

 FIN Finland 0.0051 2729.8 35.9 12.6 9.2 9.5 3.5 1.2 فنلاند 

 GHA Ghana 0.0044 2328.9 36.5 10.9 9.4 8.5 6.0 1.6 غنا 

 AGO Angola 0.0041 2182.2 37.3 12.1 8.8 7.5 5.9 3.0 آنگولا 

 MLI Mali 0.0039 2095.7 36.2 9.8 9.5 9.5 5.8 1.6 مالی

 ZWE Zimbabwe 0.0037 1950.7 28.7 9.9 8.8 7.3 2.8 0.0 زيمبابوه

 COL Colombia 0.0035 1872.9 38.1 10.6 7.8 9.0 6.8 3.8 کلمبیا 

 COG Congo 0.0028 1482.2 37.9 12.5 9.4 9.5 4.3 2.2 کنگو 

 ALB Albania 0.0024 1262.3 36.9 10.0 8.6 9.5 5.6 3.2 آلبانی

 CRI Costa Rica 0.0017 919.2 39.3 11.3 9.6 9.6 6.5 2.3 کاستاريکا 

 LTU Lithuania 0.0014 748.5 35.1 11.3 8.2 9.5 4.5 1.6 لیتوانی 

 SLV El Salvador 0.0013 715.6 37.0 11.2 9.0 9.8 5.1 1.9 السالوادور 

 CYP Cyprus 0.0011 567.3 36.6 11.4 8.7 9.5 5.2 1.8 قبرس

 NAM Namibia 0.0006 336.0 39.1 12.1 9.3 8.6 6.9 2.2 نامیبیا

 GAB Gabon 0.0005 288.0 39.9 12.5 9.0 9.5 6.7 2.2 گابن

 PAN Panama 0.0005 264.1 37.0 11.4 8.7 10.0 5.8 1.1 پاناما

 PNG Papua New Guinea 0.0004 226.0 39.5 12.3 9.4 9.5 5.6 2.8 نوپاپوآ  گینه

 GUY Guyana 0.0003 152.4 35.7 10.7 9.6 9.9 3.9 1.6 گويان

 TGO Togo 0.0002 83.3 36.7 10.4 9.7 9.5 5.8 1.3 توگو 

 DOM دومینیکن  جمهوری
Dominican Republic 

(the) 
0.0001 77.8 38.1 11.5 9.3 9.0 7.1 1.2 

 HND Honduras 0.0001 67.2 38.6 11.0 9.5 9.9 6.0 2.2 هندوراس 

 MLT Malta 0.0001 51.9 35.2 12.0 9.5 9.5 2.3 1.9 مالت 

 SUR Suriname 0.0000 17.7 37.3 11.9 9.7 8.0 6.2 1.5 سورينام

 BHS Bahamas (the) 0.0000 11.5 37.0 8.0 9.6 10.0 7.4 2.0 باهاما

 تحقیق  هایيافته مأخذ:
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 متوسط  کشوری  مالی  ريسک با صنعتی کالاهای  صادرکننده توسعه  حال در  کشورهای  فهرست . 3  ضمیمه جدول

 مقاصد

 صادراتی 

  کد

 ایزو

  مقاصد لاتین نام

 صادراتی 

  کل از سهم

  صادرات

 ایران

 )درصد( 

  واردات ارزش

 ایران از سالانه

  هزار دورهُ  )متوسط

 دلار( 

 شاخص

  ریسک

  مالی

 کشوری 

 شاخص

  ریسک

 جاری حساب

 شاخص

  ریسک

 بدهی

 خدمات

 شاخص

  ریسک

  نرخ ثبات

 ارز

 شاخص

  ریسک

 بدهی

  خارجی

 کشور 

 شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین

 TUR Turkey 3.0438 1616635.4 33.4 10.5 8.0 7.8 5.3 1.8 ترکیه 

 GRC Greece 2.3514 1248881.1 31.1 10.6 6.7 9.5 3.5 0.7 يونان 

  متحدهالاتيا 
 آمريکا

USA 
United States 

of America 
0.1281 68044.8 32.8 10.1 7.8 9.4 5.3 0.1 

 AUS Australia 0.0568 30184.2 34.1 10.9 9.0 9.3 3.2 1.7 استرالیا 

 ETH Ethiopia 0.0396 21050.6 34.7 9.4 8.6 8.8 6.2 1.7 اتیوپی 

 NZL New Zealand 0.0370 19629.7 34.8 10.7 7.8 9.3 4.6 2.4 نیوزيلند

 جمهوری
 تانزانیا  متحده

TZA 
Tanzania, 

United 

Republic of 

0.0345 18313.0 34.3 7.9 9.2 9.4 5.1 2.7 

 LBN Lebanon 0.0303 16074.5 31.9 7.0 9.0 10.0 1.2 4.7 لبنان

 HUN Hungary 0.0209 11088.9 33.9 12.0 8.1 9.1 2.7 1.9 مجارستان

 SVN Slovenia 0.0146 7731.9 34.9 12.1 8.5 9.5 3.2 1.5 اسلوونی 

 MOZ Mozambique 0.0066 3495.4 31.0 6.1 9.3 8.7 4.4 2.5 موزامبیک 

 ARG Argentina 0.0050 2659.0 34.3 11.9 7.4 6.9 5.3 2.7 آرژانتین 

 NIC Nicaragua 0.0027 1427.5 33.0 10.2 9.5 9.8 3.1 0.4 نیکاراگوئه 

 ZMB Zambia 0.0026 1359.4 34.0 10.9 9.3 8.1 4.8 0.9 زامبیا 

 BFA Burkina Faso 0.0025 1306.5 33.5 7.1 8.7 9.5 6.6 1.6 نافاسو یبورک

 SLE Sierra Leone 0.0019 1029.2 30.7 7.2 7.9 8.7 6.2 0.7 سیرالئون 

 NER Niger (the) 0.0017 891.9 30.7 5.7 8.7 9.5 5.4 1.2 نیجر

 JAM Jamaica 0.0016 852.3 34.6 10.7 8.3 9.3 3.9 2.4 جامائیکا

 MWI Malawi 0.0014 735.6 33.3 9.8 8.9 8.4 5.2 1.0 مالاوی

 جمهوری
 مولداوی

MDA 
Moldova (the 

Republic of) 
0.0013 687.3 34.5 11.0 8.7 9.4 3.8 1.7 

 EST Estonia 0.0009 478.1 32.7 11.2 7.1 9.5 4.1 0.8 استونی 

 MNG Mongolia 0.0004 224.8 34.5 10.3 8.8 9.3 4.5 1.5 مغولستان 

 GIN Guinea 0.0003 139.0 31.8 8.3 9.1 8.6 5.4 0.6 گینه 

 LVA Latvia 0.0002 86.8 33.2 11.5 7.5 9.5 2.6 2.0 )لاتويا(  لتونی

 ISL Iceland 0.0001 77.4 32.6 11.4 7.9 9.1 1.2 3.1 ايسلند

 GMB Gambia (The) 0.0000 8.5 32.0 8.1 8.5 8.9 4.4 2.1 گامبیا 

تحقیق  هایيافته :مأخذ  
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 نشده  اعلام کشوری مالی ريسک با ايران صنعتی  صادرات  مقاصد فهرست . 4  ضمیمه جدول

  مقاصد

 صادراتی 

  کد

 ایزو

  مقاصد  لاتین نام

 صادراتی 

  از سهم

  واردات کل

  از جهانی

  ایران

 )درصد( 

  واردات ارزش

  ایران از سالانه

  دورهُ )متوسط

 دلار(  هزار

 شاخص

  ریسک

  مالی

 کشوری 

 شاخص

  ریسک

 جاری حساب 

 شاخص

  ریسک

  بدهی 

 خدمات 

 شاخص

  ریسک

  نرخ ثبات

 ارز

 شاخص

  ریسک

  بدهی 

  خارجی

 کشور

 شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین 

 ساير
 کشورهای
 آسیايی

OAS  3.0370 1613057.5 - - - - - - 

 - - - - - - AFG Afghanistan 1.0223 542964.3 افغانستان

 - - - - - - UZB Uzbekistan 0.2995 159067.6 ازبکستان 

 - - - - - - GEO Georgia 0.1636 86874.4 گرجستان 

 - - - - - - SUD South Sudan 0.1531 81338.1 جنوبی  سودان

 - - - - - - ROM Romania 0.1465 77784.6 رومانی

 - - - - - - TJK Tajikistan 0.1046 55544.5 تاجیکستان 

 - - - - - - KGZ Kyrgyzstan 0.0148 7843.0 قرقیزستان 

 و بوسنی
 نيهرزگو

BIH 
Bosnia and 

Herzegovina 
0.0137 7278.2 - - - - - - 

 جمهوری
 مقدونیه

 )يوگسلاوی( 

MKD 

Macedonia (the 

former 

Yugoslav 

Republic of) 

0.0102 5417.2 - - - - - - 

 - - - - - - MUS Mauritius 0.0055 2944.5 موريس

 - - - - - - RWA Rwanda 0.0047 2509.5 رواندا

 - - - - - - NPL Nepal 0.0044 2330.3 نپال

 - - - - - - ZAR Zair 0.0023 1202.1 زثیر 

 - - - - - - DJI Djibouti 0.0015 781.7 جیبوتی 

 - - - - - - BDI Burundi 0.0013 714.9 بروندی 

 - - - - - - TMP East Timor 0.0011 559.9 تیمورشرقی 

 PYF فرانسه  پلینزی
French 

Polynesia 
0.0009 498.8 - - - - - - 

 - - - - - - MRT Mauritania 0.0008 449.7 موريتانی 

 - - - - - - BEN Benin 0.0007 370.6 بنین

 - - - - - - FJI Fiji 0.0006 322.2 فیجی 

 - - - - - - LSO Lesotho 0.0006 315.2 لسوتو 

 - - - - - - MNT Montenegro 0.0005 275.6 نگرو مونته

 - - - - - - KHM Cambodia 0.0004 225.1 کامبوج 

 - - - - - - BTN Bhutan 0.0004 199.0 بوتان

 - - - - - - MYT Mayotte 0.0002 130.4 مايوت

 - - - - - - MDV Maldives 0.0002 114.1 مالديوز

 - - - - - - COM Comoros 0.0002 104.3 کوموروس 

 جمهوری
  آفريقای
 مرکزی 

CAF 
Central African 

Republic (the) 
0.0002 100.8 - - - - - - 
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  مقاصد

 صادراتی 

  کد

 ایزو

  مقاصد  لاتین نام

 صادراتی 

  از سهم

  واردات کل

  از جهانی

  ایران

 )درصد( 

  واردات ارزش

  ایران از سالانه

  دورهُ )متوسط

 دلار(  هزار

 شاخص

  ریسک

  مالی

 کشوری 

 شاخص

  ریسک

 جاری حساب 

 شاخص

  ریسک

  بدهی 

 خدمات 

 شاخص

  ریسک

  نرخ ثبات

 ارز

 شاخص

  ریسک

  بدهی 

  خارجی

 کشور

 شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین 

  پادشاهی
 اسواتینی 

SWZ Eswatini 0.0002 95.6 - - - - - - 

 - - - - - - MAC Macao 0.0001 72.6 ماکائو

  فارو جزاير
 فارو(  )جزاير

FRO 
Faroe Islands 

(the) 
0.0001 71.5 - - - - - - 

 - - - - - - ABW Aruba 0.0001 60.7 آروبا

 - - - - - - SYC Seychelles 0.0001 53.1 سیشل

 - - - - - - BRB Barbados 0.0001 44.3 باربادوس 

 ANT هلند  آنتیل
Netherlands 

Antilles 
0.0001 43.8 - - - - - - 

 - - - - - - NCL New Caledonia 0.0001 43.2 جديد کالودينا

 - - - - - - AND Andorra 0.0001 37.7 آندورا 

  وينسنت سنت
 هاگرنادين و

VCT 
Saint Vincent 

and the 

Grenadines 

0.0001 35.7 - - - - - - 

 - - - - - - GRL Greenland 0.0000 17.6 گرينلند 

 - - - - - - BMU Bermuda 0.0000 12.8 برمودا

 - - - - - - LCA Saint Lucia 0.0000 12.0 لوسیا  سنت

 و کیتس سنت
 نويس

KNA 
Saint Kitts and 

Nevis 
0.0000 7.1 - - - - - - 

 - - - - - - CPV Cape Verde 0.0000 2.6 ورد  کیپ

 جمهوری
  دموکراتیک

 لائوس خلق

LAO 
Lao People's 

Democratic 

Republic (the) 

0.0000 2.4 - - - - - - 

 PSE فلسطین
Palestine, State 

of 
0.0000 1.9 - - - - - - 

 و آنتیگوآ
 باربادو

ATG 
Antigua and 

Barbuda 
0.0000 1.8 - - - - - - 

 - - - - - - GRD Grenada 0.0000 1.2 گرانادا

 - - - - - - BLZ Belize 0.0000 1.2 بلیز

 - - - - - - TON Tonga 0.0000 0.3 تونگا 

 - - - - - - MSR Montserrat 0.0000 0.2 مونتسرات 

 - - - - - - WSM Samoa 0.0000 0.1 ساموآ

 - - - - - -  PLW Palau 0.0000 پالائو 

  و ترکز جزاير
 کايکوس

TCA 
Turks and 

Caicos Islands 

(the) 

0.0000  - - - - - - 

 SLB سلیمان  جزاير
Solomon 

Islands (the) 
0.0000  - - - - - - 

 - - - - - -  COK Cook Islands 0.0000 کوک  جزاير
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  مقاصد

 صادراتی 

  کد

 ایزو

  مقاصد  لاتین نام

 صادراتی 

  از سهم

  واردات کل

  از جهانی

  ایران

 )درصد( 

  واردات ارزش

  ایران از سالانه

  دورهُ )متوسط

 دلار(  هزار

 شاخص

  ریسک

  مالی

 کشوری 

 شاخص

  ریسک

 جاری حساب 

 شاخص

  ریسک

  بدهی 

 خدمات 

 شاخص

  ریسک

  نرخ ثبات

 ارز

 شاخص

  ریسک

  بدهی 

  خارجی

 کشور

 شاخص

  ریسک

  نقدینگی

 المللی بین 

 CYM کیمن جزاير
Cayman Islands 

(the) 
0.0000  - - - - - - 

 - - - - - -  DMA Dominica 0.0000 دومینیکا 

  و سائوتومه
 پرينسیپ 

STP 
Sao Tome and 

Principe 
0.0000  - - - - - - 

 - - - - - -  KIR Kiribati 0.0000 کريباتی 

 FSM میکرونزيا
Micronesia (the 

Federated 

States of) 

0.0000  - - - - - - 

 - - - - - -  VUT Vanuatu 0.0000 وانوآتو 

تحقیق هایيافته : مأخذ   

 

 مدل  خروجی جدول : 5 ضمیمه

 . 

F test that all u_i=0: F(109, 1453) = 29.79                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho     .8493162   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    819199.85

     sigma_u    1944873.2

                                                                              

       _cons     -5318230    3541617    -1.50   0.133    -1.23e+07     1628998

    ldwrpirj            0  (omitted)

     borpirj            0  (omitted)

       lfrrj     224933.8   298012.9     0.75   0.451    -359647.8    809515.3

      lfrrir     146628.9   345939.7     0.42   0.672    -531965.6    825223.5

     lerrirj     189481.5   64370.16     2.94   0.003     63213.15    315749.9

     lgdppcj    -193637.2   201186.2    -0.96   0.336    -588283.6    201009.2

    lgdppcir     846131.9   547556.1     1.55   0.122    -227953.1     1920217

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.4555                        Prob > F          =     0.0023

                                                F(5,1453)         =       3.73

     overall = 0.0021                                         max =         20

     between = 0.0002                                         avg =       14.3

     within  = 0.0127                                         min =          1

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =        110

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =      1,568

note: ldwrpirj omitted because of collinearity

note: borpirj omitted because of collinearity

. xtreg  xdvcirj    lgdppcir lgdppcj lerrirj  lfrrir lfrrj borpirj  ldwrpirj,fe
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. 

                                                                              

       _cons      -26.954   13.67239    -1.97   0.049     -53.7514   -.1566097

    ldwrpirj    -.2096453   .1574198    -1.33   0.183    -.5181825    .0988919

     borpirj     1.300397   .5043676     2.58   0.010     .3118547    2.288939

       lfrrj     9.109938   1.098695     8.29   0.000     6.956535    11.26334

      lfrrir     1.284336   1.614385     0.80   0.426    -1.879801    4.448472

     lerrirj     .2635584   .0428055     6.16   0.000     .1796612    .3474556

     lgdppcj     .2673419   .1383779     1.93   0.053    -.0038737    .5385576

    lgdppcir     .2359257   1.915529     0.12   0.902    -3.518443    3.990294

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

Option strict is: off

R-squared: .0773359

Pseudo log-likelihood: -9.943e+08

Number of observations: 1568

Number of parameters: 8

F test that all u_i=0: F(109, 1449) = 30.76                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .84310051   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    818216.42

     sigma_u    1896693.2

                                                                              

       _cons     -5191383    3319894    -1.56   0.118    -1.17e+07     1320928

    ldwrpirj            0  (omitted)

     borpirj            0  (omitted)

        lcaj    -2754.257     112093    -0.02   0.980    -222636.2    217127.7

       lcair      1178476   412042.2     2.86   0.004     370213.1     1986739

     lerrirj     152207.7   64551.43     2.36   0.019     25583.49      278832

     lgdppcj    -130038.9   202209.9    -0.64   0.520    -526694.5    266616.6

    lgdppcir     543458.9   489033.6     1.11   0.267    -415830.7     1502748

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.3552                        Prob > F          =     0.0001

                                                F(5,1449)         =       5.24

     overall = 0.0026                                         max =         20

     between = 0.0007                                         avg =       14.2

     within  = 0.0178                                         min =          1

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =        110

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =      1,564

note: ldwrpirj omitted because of collinearity

note: borpirj omitted because of collinearity

. xtreg  xdvcirj  lgdppcir lgdppcj lerrirj lcair lcaj borpirj ldwrpirj,fe
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. 

                                                                              

       _cons     -14.3205   13.16044    -1.09   0.277    -40.11449     11.4735

    ldwrpirj    -.2017333   .1593532    -1.27   0.206    -.5140599    .1105933

     borpirj     1.026724   .4951127     2.07   0.038     .0563205    1.997127

        lcaj     4.537627   .7413286     6.12   0.000      3.08465    5.990605

       lcair     3.705062   2.255514     1.64   0.100    -.7156638    8.125787

     lerrirj     .2420456    .039459     6.13   0.000     .1647074    .3193838

     lgdppcj     .2389705   .1288318     1.85   0.064    -.0135352    .4914763

    lgdppcir     .8471312   1.700601     0.50   0.618    -2.485985    4.180248

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

Option strict is: off

R-squared: .06663437

Pseudo log-likelihood: -1.098e+09

Number of observations: 1564

Number of parameters: 8

F test that all u_i=0: F(109, 1453) = 30.61                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .84893454   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e     819086.7

     sigma_u    1941710.1

                                                                              

       _cons     -7325417    3965235    -1.85   0.065    -1.51e+07    452779.8

    ldwrpirj            0  (omitted)

     borpirj            0  (omitted)

       lfdsj     84849.15     169346     0.50   0.616    -247339.6    417037.9

      lfdsir    -294029.8   300308.4    -0.98   0.328    -883114.3    295054.6

     lerrirj     175963.4    63697.7     2.76   0.006     51014.14    300912.7

     lgdppcj    -195455.8   204736.7    -0.95   0.340      -597067    206155.3

    lgdppcir      1290435   560454.7     2.30   0.021     191048.6     2389822

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.4465                        Prob > F          =     0.0020

                                                F(5,1453)         =       3.81

     overall = 0.0015                                         max =         20

     between = 0.0007                                         avg =       14.3

     within  = 0.0130                                         min =          1

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =        110

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =      1,568

note: ldwrpirj omitted because of collinearity

note: borpirj omitted because of collinearity

. xtreg  xdvcirj  lgdppcir lgdppcj lerrirj lfdsir lfdsj borpirj ldwrpirj,fe
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. 

                                                                              

       _cons    -5.266707   20.00241    -0.26   0.792     -44.4707    33.93729

    ldwrpirj    -.2156857   .1434763    -1.50   0.133    -.4968941    .0655226

     borpirj     .9394336   .4448192     2.11   0.035     .0676041    1.811263

       lfdsj      6.78007   1.615388     4.20   0.000     3.613969    9.946172

      lfdsir    -1.371878   1.261861    -1.09   0.277    -3.845079    1.101324

     lerrirj     .2457849   .0436881     5.63   0.000     .1601578     .331412

     lgdppcj     .4318008   .1315916     3.28   0.001     .1738861    .6897155

    lgdppcir     .6257362   2.728917     0.23   0.819    -4.722843    5.974315

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

Option strict is: off

R-squared: .05573557

Pseudo log-likelihood: -1.099e+09

Number of observations: 1568

Number of parameters: 8

F test that all u_i=0: F(109, 1453) = 30.89                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .84877504   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    819306.86

     sigma_u    1941025.1

                                                                              

       _cons     -5055240    3350151    -1.51   0.132    -1.16e+07     1516410

    ldwrpirj            0  (omitted)

     borpirj            0  (omitted)

       lersj    -38031.01     165797    -0.23   0.819    -363258.1    287196.1

      lersir     27036.32   49359.47     0.55   0.584    -69787.12    123859.8

     lerrirj     178583.9   65953.23     2.71   0.007     49210.17    307957.6

     lgdppcj    -187649.2   203393.7    -0.92   0.356    -586625.9    211327.6

    lgdppcir     965373.9   473543.1     2.04   0.042     36472.71     1894275

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.4458                        Prob > F          =     0.0027

                                                F(5,1453)         =       3.65

     overall = 0.0015                                         max =         20

     between = 0.0007                                         avg =       14.3

     within  = 0.0124                                         min =          1

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =        110

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =      1,568

note: ldwrpirj omitted because of collinearity

note: borpirj omitted because of collinearity

. xtreg  xdvcirj  lgdppcir lgdppcj lerrirj lersir lersj borpirj ldwrpirj,fe
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       _cons     -1.59444   13.62078    -0.12   0.907    -28.29069    25.10181

    ldwrpirj    -.2473163    .135123    -1.83   0.067    -.5121526    .0175199

     borpirj     .7318148   .4312365     1.70   0.090    -.1133931    1.577023

       lersj     .1266007   .5157126     0.25   0.806    -.8841774    1.137379

      lersir     .0811473   .2481421     0.33   0.744    -.4052024    .5674969

     lerrirj     .2359003   .0415009     5.68   0.000       .15456    .3172405

     lgdppcj     .4405277   .1359666     3.24   0.001     .1740381    .7070172

    lgdppcir     1.570072   1.661659     0.94   0.345    -1.686721    4.826864

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

Option strict is: off

R-squared: .03586285

Pseudo log-likelihood: -1.175e+09

Number of observations: 1568

Number of parameters: 8

F test that all u_i=0: F(109, 1442) = 30.41                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .82987542   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    817601.26

     sigma_u    1805778.5

                                                                              

       _cons     745830.8    3825062     0.19   0.845     -6757451     8249113

    ldwrpirj            0  (omitted)

     borpirj            0  (omitted)

        lfdj     89219.62   62040.18     1.44   0.151    -32479.05    210918.3

       lfdir     -4008557    1090658    -3.68   0.000     -6148002    -1869112

     lerrirj      84386.5   69643.55     1.21   0.226    -52227.02      221000

     lgdppcj      88262.5   217795.7     0.41   0.685    -338967.9    515492.9

    lgdppcir     974837.1   468219.7     2.08   0.038     56372.39     1893302

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = 0.0013                         Prob > F          =     0.0000

                                                F(5,1442)         =       7.08

     overall = 0.0257                                         max =         20

     between = 0.0023                                         avg =       14.2

     within  = 0.0240                                         min =          1

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =        110

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =      1,557

note: ldwrpirj omitted because of collinearity

note: borpirj omitted because of collinearity

. xtreg  xdvcirj  lgdppcir lgdppcj lerrirj lfdir lfdj borpirj ldwrpirj,fe
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       _cons    -2.313732   15.74007    -0.15   0.883    -33.16371    28.53624

    ldwrpirj    -.4019484   .1525631    -2.63   0.008    -.7009667   -.1029302

     borpirj     .6259478    .460097     1.36   0.174    -.2758257    1.527721

        lfdj       2.0489   .3546791     5.78   0.000     1.353742    2.744058

       lfdir    -5.339105   4.854489    -1.10   0.271    -14.85373    4.175518

     lerrirj     .2795422   .0409524     6.83   0.000      .199277    .3598074

     lgdppcj     .4975009   .1341946     3.71   0.000     .2344844    .7605175

    lgdppcir     2.804339   1.574547     1.78   0.075    -.2817159    5.890394

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

Option strict is: off

R-squared: .05133882

Pseudo log-likelihood: -1.046e+09

Number of observations: 1557

Number of parameters: 8

F test that all u_i=0: F(106, 1375) = 29.62                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .84436899   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e     841543.5

     sigma_u    1960174.1

                                                                              

       _cons     -7886824    4389001    -1.80   0.073    -1.65e+07    723038.2

    ldwrpirj            0  (omitted)

     borpirj            0  (omitted)

       lnilj    -51698.83   59777.21    -0.86   0.387    -168963.2    65565.57

      lnilir    -54238.94   81450.58    -0.67   0.506    -214019.8    105541.9

     lerrirj     176325.7   68069.84     2.59   0.010     42793.74    309857.7

     lgdppcj    -176193.4   215294.1    -0.82   0.413    -598533.9    246147.1

    lgdppcir      1296274   573869.2     2.26   0.024     170519.8     2422028

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.4231                        Prob > F          =     0.0017

                                                F(5,1375)         =       3.87

     overall = 0.0015                                         max =         20

     between = 0.0010                                         avg =       13.9

     within  = 0.0139                                         min =          1

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =        107

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =      1,487

note: ldwrpirj omitted because of collinearity

note: borpirj omitted because of collinearity

. xtreg  xdvcirj  lgdppcir lgdppcj lerrirj lnilir lnilj borpirj ldwrpirj,fe
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. 

                                                                              

       _cons    -11.38212   17.68166    -0.64   0.520    -46.03754     23.2733

    ldwrpirj    -.1370228   .1287354    -1.06   0.287    -.3893395    .1152939

     borpirj     1.280528   .4011091     3.19   0.001      .494369    2.066688

       lnilj     1.365061   .3128149     4.36   0.000     .7519549    1.978167

      lnilir     -.537712   .3931668    -1.37   0.171    -1.308305    .2328807

     lerrirj     .1928441   .0400786     4.81   0.000     .1142914    .2713967

     lgdppcj     .3090947   .1425931     2.17   0.030     .0296174    .5885719

    lgdppcir     2.677197   2.131557     1.26   0.209    -1.500578    6.854972

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

Option strict is: off

R-squared: .05781356

Pseudo log-likelihood: -1.085e+09

Number of observations: 1487

Number of parameters: 8

. 

                                                                              

       _cons     10.22784   21.84585     0.47   0.640    -32.58924    53.04492

    ldwrpirj    -.1741987   .1600604    -1.09   0.276    -.4879113    .1395139

     borpirj     1.388355   .4772867     2.91   0.004     .4528904     2.32382

       lnilj     1.238716   .3092565     4.01   0.000     .6325849    1.844848

      lnilir    -.2603648   .4448343    -0.59   0.558    -1.132224    .6114944

        lfdj     1.123646   .3008541     3.73   0.000      .533983    1.713309

       lfdir     -9.68695   5.436653    -1.78   0.075    -20.34259    .9686936

       lersj    -.2524963   .5588815    -0.45   0.651    -1.347884    .8428913

      lersir     .3056582   .2774315     1.10   0.271    -.2380976    .8494141

       lfdsj     3.928367   1.297293     3.03   0.002      1.38572    6.471014

      lfdsir     -.051091   1.345357    -0.04   0.970    -2.687942     2.58576

        lcaj     1.097944   .4637492     2.37   0.018     .1890125    2.006876

       lcair     4.871102   2.504333     1.95   0.052    -.0373003    9.779504

     lerrirj      .234723   .0412718     5.69   0.000     .1538318    .3156142

     lgdppcj     .2770878   .1268277     2.18   0.029     .0285101    .5256654

    lgdppcir    -.2678914   2.546942    -0.11   0.916    -5.259805    4.724022

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

Option strict is: off

R-squared: .12629979

Pseudo log-likelihood: -9.345e+08

Number of observations: 1476

Number of parameters: 16
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. 

F test that all u_i=0: F(106, 1356) = 29.10                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .82665403   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    838954.73

     sigma_u    1832076.3

                                                                              

       _cons      2498875    5540773     0.45   0.652     -8370542    1.34e+07

    ldwrpirj            0  (omitted)

     borpirj            0  (omitted)

       lnilj    -28253.69    61441.6    -0.46   0.646    -148784.6    92277.21

      lnilir     24582.26   98825.52     0.25   0.804    -169285.2    218449.8

        lfdj        78180   68345.16     1.14   0.253    -55893.72    212253.7

       lfdir     -4848905    1239592    -3.91   0.000     -7280630    -2417179

       lersj     -78023.7   187665.3    -0.42   0.678    -446169.6    290122.2

      lersir     76361.09   54314.18     1.41   0.160    -30187.85      182910

       lfdsj     102233.8   193004.5     0.53   0.596      -276386    480853.6

      lfdsir    -172982.1   369297.3    -0.47   0.640    -897438.1    551473.9

        lcaj     -27776.1   125653.6    -0.22   0.825    -274272.6    218720.4

       lcair      1208721   451709.2     2.68   0.008     322595.9     2094845

     lerrirj     42695.81   77854.45     0.55   0.584    -110032.4      195424

     lgdppcj     201863.8     240996     0.84   0.402    -270901.6    674629.3

    lgdppcir     510342.9     670593     0.76   0.447    -805169.5     1825855

                                                                              

     xdvcirj        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.0541                        Prob > F          =     0.0000

                                                F(13,1356)        =       3.61

     overall = 0.0192                                         max =         20

     between = 0.0021                                         avg =       13.8

     within  = 0.0335                                         min =          1

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =        107

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =      1,476

note: ldwrpirj omitted because of collinearity

note: borpirj omitted because of collinearity

> j lfdir lfdj lnilir lnilj borpirj ldwrpirj,fe

. xtreg  xdvcirj  lgdppcir lgdppcj lerrirj lcair lcaj lfdsir lfdsj lersir lers


