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Abstract 
Economic crises often originate from structural flaws in modern financial 

systems and speculative behavior. This paper uses an analytical method to 

assess the role of speculation in triggering crises and to evaluate the 

preventive potential of Imami jurisprudence. The main research question 

is: What factors contributed to the emergence of economic crises in the 

West, and can Imami jurisprudence prevent similar occurrences? The 

central hypothesis posits that speculative behavior plays a significant role 

in exacerbating economic crises, while Imami jurisprudence—through 

principles such as profit-and-loss sharing, prohibition of ribā, the principle 
of no harm (lā ḍarar), prohibition of gharar, and emphasis on transparency 
and justice—possesses preventive capacities. The findings indicate that by 

restricting non-productive activities and channeling capital toward 

productive enterprises, Imami jurisprudence can promote economic 

stability and serve as a proactive framework against financial crises. 
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 مقالة پژوهشي

 هيامام فقه يراهکارها تا 8002 بحران ليتحل از: يبازسفته نۀيآ در يمال يهابحران

 ينيامام خم يالمللني، دانشگاه بيقات اسلاميعلوم و تحق ةدانشکد يار گروه فقه و حقوق اسلامياستاد/          يرستم يمحمدهادرانين، اي، قزو 
  rostami@isr.ikiu.ac.ir 

 mz.rostami@qom.ac.ir رانيت، دانشگاه قم، قم، ايرياقتصاد و مد ةدانشکد يار گروه اقتصاد اسلامي/ دانشيمحمدزمان رستم
 33/33/3082 پذيرش: - 31/38/3082 دريافت:

 دهيچک

. تاس بازانهسفته يرفتارها و مدرن يمال يهانظام يساختار يهابيآس از يناش ياقتصاد يهابحران
 تيظرف يابيارز به ها،بحران جاديا در يبازسفته نقش يبررس با مقاله با استفاده از روش تحليلي و نيا

 در يعوامل چه كه است مقاله اين ياصل پرسش. پردازديم هابحران نيا از يريشگيپ در هيامام فقه
 مشابه يهابحران وقوع از توانديم هيامام فقه ايآ و اندداشته نقش غرب ياقتصاد يهابحران يريگشكل
 بوده مؤثر ي اقتصاديهابحران ديتشد در بازانهسفته يرفتارها ،پژوهش يةفرضبر اساس  كند؟ يريجلوگ

 صولا و غرر منع لاضرر، ۀقاعد ربا، منع ان،يز و سود در مشاركت چون ياصول بر ديتأك با هيامام فقه و
 با هيامام فقه هاي پژوهش،بر اساس يافته. دارد را هابحران از يريشگيپ ييتوانا عدالت، و تيشفاف

 را ياقتصاد ثبات توانديم مولد، يهاتيفعال به هاهيسرما تيهدا و رمولديغ يهاتيفعال يمحدودساز
 .كند عمل يمال يهابحران برابر در رانهيشگيپ يچارچوب عنوانبه و كرده تيتقو

 .هاي مولدهاي مالي، شفافيت، فعاليتهاي اقتصادي، نوآوريبازي، بحرانسفته :هاهكليدواژ

 .JEL: G01,G15,D53,B55,E44بندي طبقه
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 مقدمه

 رينظ يترفتهشريپ يهانظام به سميفئودال مانند يسنت يساختارها از گذار ۀدهندنشان خيتار بول در ياقتصاد تحولات

 يرفتارها ژهيوهب رمولد،يغ يهاتيفعال ظهور حال، نيا با. است بوده ينوآور و ينيكارآفر مولد، ديتول بريمبتن ياقتصادها

 و يمال يهانظام يشكنندگ شيافزا مولد، يهابخش از منابع انحراف موجب مخرب، عوامل از يكي عنوانبه بازانه،سفته

 نظارت يدناكارآم و تيشفاف نبود ،ينهاد ضعف بستر در اغلب كه رفتارها نيا. است شده ياقتصاد يهابحران ديتشد

 نظام ان،يم نيا در. دارند همراه به را بازارها يفروپاش و يستميس يهاسكير انباشت همچون ييامدهايپ رند،يگيم شكل

 عدالت، و تيشفاف بر ديتأك و يغرر معاملات تيممنوع ان،يز و سود در مشاركت ربا، منع مانند ييابزارها با ياسلام يمال

 از يريگبهره نيبنابرا. داراست را مولد يهايگذارهيسرما تيتقو و رمولديغ يهاتيفعال يمحدودساز يبرا لازم تيظرف

 .كند كمك ندهيآ يمال يهابحران از يريشگيپ و ياقتصاد يثباتيب كاهش به توانديم نظام نيا اصول

شكال و به ا ير، در مقابع مختلف زمانيدر قرون اخ ين معضلات اقتصاديترياز جد يكيعنوان ، بهيمال يهابحران

و بحران  0336 ياي، بحران آس0323گرفته تا ركود بزرگ  0662لندن در سال  ياند. از بحران اعتباررخ داده يمتنوع

 يهاناكارآمد در نظام يسوداگرانه و سازوكارها يرات مخرب رفتارهايتأث ۀدهندنشان ي، همگ2101اروپا در  يهايبده

از  يكي، يآن بر اقتصاد جهان ترقيرات عميتر و تأثل ابعاد گستردهي، به دل2118 ين حال، بحران ماليهستند. با ا يمال

 شود.يمدرن محسوب م ينظام مال يساختار يهايريپذبيبازانه و آسسفته يل رفتارهايتحل يها بران نمونهيترمهم

ر اوراق ينظ يادهيچيپ يمال يابزارها ةيكه بر پا يافراب يهايبازسوداگرانه و سفته ي، رفتارها2118در بحران 

ك و انتقال ياتستميس يهاسكيدر انباشت ر يمحور يانجام شد، نقش يسك و مشتقات اعتباريپرر يهاييدارا يبهادارساز

گرفتند، به يسرچشمه م يو ضعف نظارت مقررات يت ابلاعاتين رفتارها كه از عدم شفافيفا كردند. ايا ياس جهانيآنها به مق

ن شدند و ر مسكينظ ييهاييدر دارا يمتيق يهاحبابجاد ين، موجب اييپا ۀنادرست مانند نرخ بهر يپول يهااستيهمراه س

ه وجود ازجمل ؛سكيت ريريدر مد يان، ناكارآمدين ميرا رقم زدند. در ا ياو ركود گسترده يمال يبازارها يت، فروپاشيدر نها

 كرد، بر وخامت اوضاع افزود.يد ميسك، آن را تشديكاهش ر يجاسپرده كه به ةميوب بيمع يسازوكارها

ن يند. ايآيشمار مبه يخ اقتصاديع تارين وقايتراند، از مهمرخ داده يبازسفته ةواسطكه به ياقتصاد يهابحران

 ياسيو س ياجتماع يبر ساختارها يقيشوند، بلكه آثار عميمنجر م يو اقتصاد يمال يهايثباتيتنها به بها نهبحران

 يناش يهان بحرانيتراز مهم ينه، برخين زميدر ا(. Reinhart & Rogoff, 2009, p123)گذارند يم يز بر جاين

  شوند.ياند، مرور مبه بار آورده يرات جهانيكه تأث يبازاز سفته

ش ين حباب با افزايبود. ا 0736مت گل لاله در هلند در سال ي، حباب قياقتصاد يبازبارز سفته يهااز نمونه يكي

كشاند.  يگذاران را به ورشكستگهياز سرما ياري، بسيلاله آغاز شد و پس از فروپاش يازهايمت پيرمعمول قيو غ يناگهان
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ن بحران، شركت ياست. در ا 0621انگلستان در سال  يجنوب يايتوان به آن اشاره كرد، بحران دريكه م يگريبحران د

از  ياديز دن حباب سهام، تعداديبا ترك ب كرد، امايد سهام ترغيبازان را به خرز، سفتهيآمغات اغراقيبا تبل يجنوب يايدر

 .(Kindleberger & Aliber, 2005, p45دچار شدند ) يبه ورشكستگ يمال يگذاران و نهادهاهيسرما

، حباب تجارت ةتوسع يبرا يك بانك و شركتيس ي، جان لاو در فرانسه با تأسيجنوب يايزمان با بحران درهم

ال و فرانسه در همان س يپيسيسين حباب منجر به بحران حباب ميا يرا به وجود آورد. فروپاش يبزرگ يبازسفته

كه آغازگر  0323ورك در سال يوياه بازار سهام نيشنبه س(. بحران پنجShiller, 2015ن كشور شد )يا يسقوط اقتصاد

قوط بازار تاً به سيورك بود كه نهايويسهام ن د در بازاريشد يهايبازسفته ةجيبود، نت 0331 ةدر ده يركود بزرگ جهان

 (.Reinhart & Rogoff, 2009د )يانجام ياقتصاد جهان يو فروپاش

 يسك دچار ورشكستگيپرر يهاو اوراق قرضه يخارج يهاييدر دارا يبازسفته يدانمارك در پ يهابانك

 يستم ماليبه س يعموم ياعتماديو ب 0316دانمارك در سال  ين موضوع منجر به بحران بانكيشدند و ا

گسترده در سهام و اوراق  يهايبازز با سفتهيفرانسه ن ي(. بازار مالReinhart & Rogoff, 2009د )يگرد

و  0882دن حباب، بحران بورس فرانسه در سال يترك يها شد و در پمتيق يعيرببيش غيقرضه دچار افزا

 به بار آورد. يديشد يركود اقتصاد

 ژه بلا ويو، بهيعين و منابع ببيزم يدر بازارها يبازسفته ةواسطبه 0831در سال  يجنوب يقايآفر يبحران مال

 ديگرد يقين كشور دچار ركود عميها، اقتصاد امتيوست و با كاهش تقاضا و سقوط قيالماس، به وقوع پ

(Kindleberger & Aliber, 2005حباب ق .)دن، ي، پس از ترك0381 ةد در املاك و سهام ژاپن در دهيشد يمتي

 (.shiller, 2015مدت دچار كرد )ياز ركود بولان يان كشور را به دههياقتصاد ا

 يهايسهام و ارز و بده يدر بازارها يباز، سفتهيو اندونز يلند، كره جنوبير تاينظ يشرق يايآس يدر كشورها

را  يو ركود اقتصاد يمل يو سقوط ارزها ( منجر شد0338ـ0336) يشرق يايآس يبه بحران مال يمدت خارجكوتاه

 ةدر اوراق قرض يبازمت نفت و سفتهي، با كاهش ق0338(. در سال Reinhart & Rogoff, 2009به دنبال داشت )

 د.يدولت و كاهش ارزش روبل گرد يمواجه شد كه منجر به ورشكستگ يو ارز يه با بحران مالي، روسيدولت

ل، ارزش آن را به شدت كاهش يال برزير ۀبازان با فروش گسترد، سفته0333ل در سال يبرز يدر بحران اقتصاد

 يبازن سفتهي(. همچنKindleberger & Aliber, 2005شد ) ياگسترده يدادند و دولت ناچار به مداخلات اقتصاد

 ياري، بس2111دن آن در سال يمنجر شد كه با ترك يجاد حبابيبه ا ،0331 ةدر ده يفناور يهادر بازار سهام شركت

 (.shiller, 2015دچار شدند ) يگذاران به ورشكستگهيو سرما يفناور يهااز شركت

رقابل يها را به برز غمتيكرده و ق يبازبرق، سفته ةعرض يز با كاهش مصنوعير انرون نينظ يانرژ يهاشركت

چون  يبزرگ يهاشركت ي( و فروپاش2110ـ2111ا )يفرنيكال يتاً به بحران انرژين امر نهايش دادند، كه ايافزا يتصور
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جاد كرد كه با يرا ا يحباب ،2118در بازار مسكن و اوراق بهادار مسكن در سال  يبازن سفتهيانرون منجر شد. همچن

 را به دنبال داشت. يجهان يالات متحده سقوط كرد و بحران ماليا يستم بانكيدن آن، سيترك

ر ادآويهستند و همواره  يرمحتابانه بر اقتصاد جهانيغ يهايبازسفتهاثرات مخرب  ۀدهندها نشانن بحرانيا

 باشند.يم يو اقتصاد يمال يق بازارهايت دقيريت مدياهم

شاره دارد ا يتين مفهوم به وضعياست. ا يمال ييزدامفهوم اخلاق يو معرف يين مقاله در شناسايا ياصل ينوآور

و  ياد، عدالت اقتصيسوداگرانه، اصول اخلاق يده و رفتارهايچيپ يابزارهاه بر يمدرن، با تك يمال يهاكه در آن نظام

د. انت قرار دادهيپنهان را در اولو يهاسكيمدت و انباشت ركوتاه يده گرفته و سودهايبلندمدت را ناد يداريپا

ه ديگذاران با نادهيو سرما يكه مؤسسات مال ييان شد، جايوضوح نما، به2118ژه در بحران يو، بهيمال ييزدااخلاق

 را فراهم آوردند. يمال يساختارها يفروپاش ةنياقدامات خود، زم يو اقتصاد يگرفتن تبعات اجتماع

تواند يت و حذف ربا استوار است، ميهمچون عدالت، شفاف ينياديكه بر اصول بن ياسلام يگر، نظام ماليد ياز سو

عقود  رينظ يين نظام، ابزارهايمتعارف مطرح شود. در ا ينظام مال دار در برابريمحور و پااخلاق ينيگزيعنوان جابه

 يهاان بخشيم ونديجاد پيبلكه با ا ،كننديبازانه را محدود مسفته يتنها رفتارهامانند منع غرر، نه يو اصول يمشاركت

 ند.ينمايت ميرا تقو يمال يساختارها يداريع كرده و پايصورت منصفانه توزها را بهسكياقتصاد، ر يو مال يواقع

ل يكند تا ضمن تحلي، تلاش ميمال ييزدامفهوم اخلاق يو بررس 2118 ين مقاله با تمركز بر بحران ماليا

 يعمل ييعنوان الگورا به ياسلام يشده توسط نظام مالارائه ين بحران، راهكارهايا يو نهاد يساختار يهاشهير

تنها نه ياسلام يمال ين راستا، سازوكارهايمشابه ارائه دهد. در ا يهااز بحران يريشگيسك و پيت ريريمد يبرا

 ةه هستب يبازگرداندن اصول اخلاق يبرا يعنوان راهبردبلكه به ،يمال يم بازارهاين در تنظينو يكرديعنوان روبه

 .اندقرار گرفته يمورد بررس ياقتصاد يهايگذاراستيس

 قيتحق ةنيشيپ

 و يصور معاملات و كذب اخبار انتشار و ائتلاف و احتكار از دور به و سالم ياگونهبه يبازبورس(، 0382) يرمعزيم

 ارچوبچ در كهيدرصورت آن، جواز ات،يروا و اتيآ از استفاده و اقوال نقل از پس و ،يبررس يفقه دگاهيد از را آن مانند

 .كنديم اثبات را رديپذ انجام معاملات باب احكام

ن يآن، به ا ۀدكننديو عوامل تشد يالمللنيب يروند بحران مال ي( با بررس0386) ييو دارا يوزارت امور اقتصاد

ه بروز ، منجر بيدر سطح جهان يسسات مالؤو عدم نظارت مؤثر بر م يت ابلاعاتيرسد كه ضعف در شفافيجه مينت

صلاح دهد كه ايمختلف نشان م يكشورها يهاداده يقيل تطبين گزارش با تحليشده است. ا ياقتصاد يهابحران

  كند. يريمشابه جلوگ يهاتواند از بروز بحرانيم يالمللنيب يت هماهنگيو تقو ينظارت يهاستميس
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 اجماع به توجه با و آن ياقتصاد و يفقه ليتحل و يبازبورس متداول فيتعار مرور با( 0331) يلنگر ينقيعل

 تيرعا را عادلانه متيق اريمع كه را يبازبورس از يانواع حرام، يهايبازبورس از يبرخ مورد در بزرگان ينظرها

 .شمرديم اسلام عتيشر ميتعال با مخالف را شونديم بازارها در ينابسامان جاديا موجب اي ننموده

، 2118بحران  ياز عوامل اصل يكيدهد كه يكا، نشان ميمرا يبحران مال يهاشهير ي( با بررس0386) يليرجليم

 يهاليبوده است. با استفاده از تحل يمال يضابطه در بازارهايب يهاسكيو گسترش ر يمال يهاف نظاميعملكرد ضع

 يمال يهاتواند از بروز بحرانيم يمال يهااستيت نظارت و اصلاح سيرسد كه تقويجه مين نتي، او به ايساختار

 كند. يريمشابه جلوگ

دهد كه بحران يران نشان مير آن بر اقتصاد ايثأو ت 2118 يت و علل بحران ماليماه يبررس( با 0331درخشان )

ه است. جاد شديا يالمللنيدر سطح ب يو عدم نظارت كاف يمال يدر بازارها يساختار يهال ضعفيبه دل يجهان يمال

ران، يتوسعه، مانند ادرحال يتصادهادهد كه اقينشان م يفيك يهاو روش ياقتصاد يهال دادهيبا استفاده از تحل يو

در داخل  يت نظارت ماليو تقو يرد كه اصلاحات ساختاريگيجه ميثر شدند و نتأن بحران متيژه از نوسانات ايوبه

 است. يمشابه ضرور يهااز بحران يريجلوگ يكشور برا

 يبازفتهدهند كه سيدر بازار مسكن، نشان م يبازسفته يرات اقتصاديتأث يبا بررس( 2121) و زئونگ نيگائو، ساك

ن يبه ا ياقتصاد يهادر بازار مسكن شود. آنها با استفاده از مدل يها و نوسانات اقتصادمتيش قيتواند موجب افزايم

 كند. يرين بازار جلوگيتواند از گسترش نوسانات در ايم يميتنظ يهااستيرسند كه سيجه مينت

سوءاستفاده از ابلاعات در بازار  ييشناسا يستم برايس يبراح يبا بررس( 2122) جون و يچو م،يك ن،يجئوني

 يبازهتواند به كاهش سفتيم يمسكن و استفاده از ابلاعات داخل يق بر بازارهايدهند كه نظارت دقيمسكن، نشان م

د كه رسنيجه مين نتيبه ا يتجرب يهاليو تحل يسازهيشب يهان بازار كمك كند. آنها با استفاده از مدليدر ا

 تواند موجب كاهش نوسانات بازار شود.يشرفته ميپ ينظارت يهاستميس

 يبازتهدهند كه سفي، نشان ميبازرات سفتهيثأمحور ركود تقاضا و تسكير يهامدل يبا بررس( 2121) مسكيكابالرو و س

 يساختار يهاليو تحل ياضير يهايسازهيشود. آنها با استفاده از شب ياقتصاد يد ركودهايتواند موجب تشديم يمال يدر بازارها

 كند. يريجلوگ ياقتصاد يهاتواند از بحرانيك ميستماتيس يهاسكيت ريريرسند كه مديجه مين نتيبه ا

رسند يجه مين نتيدر اقتصاد، به ا يبازرات سفتهيو تأث يمال يهابحران يبا بررس( 2113) چاردسونيو ر يآچار

 ند.ك يريجلوگ يمال يهاتواند از بروز بحرانيم يمال يت در بازارهايو شفاف ينظارت يهاستميت سيكه تقو

 يمال يدر بازارها يبازدهد كه سفتهي، نشان ميمال يهايبازاقتصاد كلان و سفته يبا بررس (2121) مسكيس

جه ينت نيبه ا يليتحل يهاد. او با استفاده از مدلشو يمال يهاو بحران يد نوسانات اقتصاديتواند موجب تشديم

 كند. يريجلوگ يمال يهاتواند از بحرانيت نظارت بر بازارها ميها و تقوسكير ةنيت بهيريرسد كه مديم
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 يدهند كه احساسات و رفتارهايگذاران بر بازار سهام، نشان مهير احساسات سرمايتأث يبا بررس( 2121) و وورگلر كريب

به  يربتج يهاليو تحل يآمار يهاشود. آنها با استفاده از داده يمال يد در بازارهايتواند منجر به نوسانات شديم ياحساس

 در بازار را كاهش دهد. يرعقلانيتواند نوسانات غيمؤثر م ينظارت يهااستيجاد سيرسند كه ايجه مين نتيا

و  يقلانرعيغ يدهند كه رفتارهايبر اقتصاد، نشان م يانسان يشناسرات روانيتأث يبا بررس( 2101) لرياكرلوف و ش

ن ي، آنها به ايرفتار يهاشود. با استفاده از مدل ياقتصاد يهاتواند منجر به بحرانيم يمال يدر بازارها ياحساسات جمع

 كند. يريجلوگ يمال يهاتواند از بحرانيم ياقتصاد يهايريگميت تصميت احساسات و تقويريرسند كه مديجه مينت

د كه دهني، نشان ميبازرات سفتهيثأمحور ركود تقاضا و تسكير يهامدل يبا بررس( 2121) مسكيكابالرو و س

 يهالشود. آنها با استفاده از مد ياقتصاد يد ركودهايتواند موجب كاهش تقاضا و تشديم يمال يدر بازارها يبازسفته

تواند از بروز يم يمال يها در بازارهاسكير ةنيت بهيريرسند كه مديجه مين نتيبه ا ياقتصاد يهاليو تحل ياضير

 كند. يريجلوگ ياقتصاد يهابحران

 يهايبازاز سفته يدهد كه بحران ناشيآن، نشان م يهاحلو راه 2118 يبحران مال يبا بررس( 2107لر )يش

به  يخيتار يهاو داده ياقتصاد يهاليبا استفاده از تحل يبوده است. و يه در بازار مسكن و عدم نظارت كافيرويب

 ند.ك يريمشابه جلوگ يهاتواند از بحرانيم يمال يهااستيت نظارت و اصلاح سيرسد كه تقويجه مين نتيا

د يد موجب تشدتوانيم يبازدهد كه سفتهي، نشان ميبر ثبات اقتصاد يبازرات سفتهيتأث يبا بررس (0333كالدور )

به  يخيارت يهاليو تحل ياقتصاد يهاشود. او با استفاده از مدل ياقتصاد يدر بازارها يثباتيها و بمتينوسانات ق

 كند. يرين نوسانات جلوگيتواند از ايشتر ميت بيو شفاف ينظارت يجاد سازوكارهايرسد كه ايجه مين نتيا

 يدر بازارها يثباتيل بيبه دل يمال يهابحران دهد كهي، نشان م2116 يبحران مال يبا بررس( 2101گورتن )

رسد يجه ميتن نيبه ا يل تجربيبا استفاده از تحل ياند. ووستهيبه وقوع پ يسسات مالؤو ضعف در نظارت بر م يمال

 د.كن يرينده جلوگيمشابه در آ يهاتواند از وقوع بحرانيها مسكيت بهتر ريريو مد يت نظارت ماليكه تقو

 ياقتصاد يهاهي، از منظر نظرياقتصاد يهابر بحران يبازسفتهر يتأث. 1

 يدهدر شكل يديكل يدر دوران معاصر، نقش ياقتصاد يهادهين پديرگذارتريثأن و تيتردهيچياز پ يكيعنوان ، بهيبازسفته

در  ش نوساناتيو افزا يذات يهاها از ارزشمتيده، با انحراف قين پديفا كرده است. ايا يو اقتصاد يمال يهابه بحران

 يكردياز رو يريگق با بهرهين تحقيبدل شده است. در ا ياقتصاد يهاستميكننده در سثباتيك عامل بيبازارها، به 

 د.شويم يبررس يكنترل يو راهكارها ياجتماع يامدهاين تا پياديبن يهاياز تئور يبازابعاد مختلف سفته ،جامع

 ياقتصاد يهاو حباب يبازسفته يهاهينظر

و ( asset price bubbles) ييدارا متيق يهامرتبط با حباب يمال يهاق مدليبور عمده از بربه يبازسفته ۀديپد

با  بازان، سفتهياقتصاد يهاياساس تئور رد. بريگيقرار م يمورد بررس( inefficient markets) ناكارآمد يبازارها
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 يذات يهابه ارزش يآنكه توجهيهستند، ب يمتيمدت قاز نوسانات كوتاه يبال سودآورها به دنييد و فروش دارايخر

نا ن معيمنجر شود؛ به ا يمتيق يهاجاد حبابيتواند به اين موضوع مي(. اSchiller, 2015ها داشته باشند )ييآن دارا

رخ داده باشد.  ياقتصاد ياديدر عوامل بن يرييابد، بدون آنكه تغييش ميافزا يرمنطقيها تا سطوح غييمت دارايكه ق

 ابد؛يينم بازتاب هامتيدر ق يدرستبازار هستند كه در آنها ابلاعات كامل به ياز ناكارآمد ييهانمونه ،يمتيق يهاحباب

، 2118 يش از بحران ماليكا پيمراو حباب بازار مسكن در  0331 ةمت سهام در اواخر دهيمثال، حباب ق يراب

 است. ياقتصاد يهاجاد بحرانيو ا يمال يبر بازارها يبازم سفتهير مستقيتأث ۀددهننشان

 يبر نوسانات کلان اقتصاد يبازر سفتهيتأث

هره، نرخ ارز و ب يهابر نرخ يرگذاريق تأثي، از بريده و چندبعديچيپ يزميعنوان مكاندر اقتصاد كلان، به يبازسفته

ن ينو يهاهيآورد. در چارچوب نظريرا فراهم م يد ماليو نوسانات شد يساختار يثباتيه، موجبات بيپا يمت كالاهايق

 يهاانيانحراف جر ةواسطمدت، بهو كوتاه يادورهانيم يگذارهيزدن تعادل سرمابا برهم يبازاقتصاد كلان، سفته

شود. يم يوكار تعادل عمومك و اختلال در سازيستماتيسك سيد ريساز تشدنهيور، زمبهره ياز كاركردها ياهيسرما

 يا بدهب ييهاطيژه در محيوبازانه، بهسفته يهاتيدهند كه فعالينشان م يتصادف يايپو يتعادل عموم يهامدل

در  يرات ناگهانييق تغيجاد كنند كه از بريا يديجد يبحران يرهايتوانند مسي، ميبالا و ضعف ساختار يعموم

 منجر شوند. يستم اقتصاديدر س( persistent disequilriuibmدار )يپا يداريكلان، به ناپا يرهايمتغ

د يق تشدياز بر يدولت ةدر بازار اوراق قرض يبازر سفتهيورو، تأثي ةمنطق يدولت يهاينمونه، در بحران بده يبرا

ن ينچ د.يانجام يش نرخ بهره و كاهش اعتماد نهادي، به افزاينيبشيپرقابليانتظارات خودتحقق و نوسانات غ

د دارند يشوند، تأكيل ميتحل يارز يهانسل سوم بحران يهار مدلينظ يمال يهاهيكه در چارچوب نظر ييندهايافر

 يلات ارزر حمينظ ييهادهي، منجر به پديو ارز يپول يگذاراستيس يهايتواند در حضور ناكارآمديم يبازكه سفته

 يهااز چرخه يدار ناشيد تحت عنوان تعادل ناپايجد ينظر ك چارچوبي، در ن مدليا شود. يپول يهاو بحران

 يسازوكارها قياست، بلكه در بلندمدت از بر يك اختلال موقتيتنها نه يبازكند كه سفتهيبازانه، فرض مسفته

اقتصاد ول ب اصيبا ترك مدلن يشود. ايمنجر م يمال يهات رزونانس بحرانيك، به تقوياستراتژ يو رفتارها يانتظار

 يبازه، سفتهشرفتيپ يكنترل يدستانه و ابزارهاشيپ يگرمياب تنظيدهد كه در غيها، نشان ميباز ةيو نظر يرفتار

 ل شود.يتبد ياقتصاد يثباتيد بيدر تشد يدياز عوامل كل يكيتواند به يم

 يمال يبازارها يداريو ناپا يبازسفته

، نشان يصاداقت يهاستميس يساختار يد بر ناكارآمديبازار، با تأك يرفتار يهاليو تحل يمال ةشرفتيپ يهاهينظر

 ةيضن چارچوب، فريكند. در ايعمل م يمال يداريد ناپايزا در تشددرون يرويك نيعنوان به يبازدهند كه سفتهيم

كنند. يه مرا برجستبازان در انحراف انتظارات بازار ن سفتهياديابلاعات نامتقارن نقش بن ةيو نظر يانتظارات عقلان
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 يگوهاجاد اليگذاران، به اهيسرما ييرعقلايغ يك رفتارهايو تحر يابلاعات يسازوكارها يكارها، با دستن انحرافيا

 سازند.يبازار را مختل م يك، سازوكارهايستماتيسك سيد ريق تشديشوند كه از بريمنجر م يرخطيغ ينوسان

ق ياز بر يبازاند كه سفتهق، نشان دادهيدق يليتحل يعنوان ابزارهاز بهيها نييدارا يگذارمتيق يچندعامل يهامدل

بلكه  ،كنديم فيرا تضع يگذارمتيق يداريتنها پابلبانه، نهفرصت يك و رفتارهايستماتيس يهاسكيان ريتعامل م

قرن  يانيپا يهادهه يبانك يهابحرانده در ين پديد. اينمايالقا م يمال يرا در ساختار تعادل بازارها يمنف يبازخوردها

د. يجامان يق ماليعم يهاابلاعات، به ظهور بحران يافشا يهايو ناكارآمد يگرمياز ضعف تنظ يبردارستم، با بهرهيب

زمان در قالب ، هم((Dual-Force Mechanismدوگانه ييرويعنوان نبه يباز، فرض بر آن است كه سفتهمدلن يدر ا

 يهال مدليكند. تحلينقش م يفايا يمال يهايداريد ناپايستم، در تشديس يدرون يو بازخوردها يخارج يهاشوك

 يهارخه، به تكرار چيانتظارات يت بازخوردهايق تقوياز بر يبازدهد كه سفتهينشان م يتصادف يايپو يتعادل عموم

 يبراح بازانه وسفته يهاييايپو يامدهاياز پتر قي، امكان درك عميكرد نظرين رويشود. ايمنجر م يدار ساختاريناپا

 .(Akerlof & Shiller, 2010) آورديرا فراهم م يمال يهامهار بحران يشرفته برايپ يگرميتنظ يابزارها

 ياقتصادـ  يرات اجتماعيو تأث يبازسفته

ع يبازتوز يرويك نيعنوان ، بلكه بهزنديرا برهم م يكلان اقتصاد يهاتعادل كه يعنوان عاملتنها بهنه يبازسفته

 عدالت يهاهيو نظر يساختار يشرفته نابرابريپ يهامطرح است. در مدل يدر سطح جهان ياجتماع يهاينابرابر

ر غلات و يژه در اقلام حساس نظيو، بهييكالا يدر بازارها يمتيد نوسانات قيق تشدياز بر يباز، سفتهياقتصاد

 يهابيسرمنتظره و آيغ يمتيق يهاه بر شوكيده با تكين پديشود. اينده منجر ميفزا يهايجاد نابرابري، به ايانرژ

 يهابه كالا ينان در دسترسيش عدم ابميع منابع و افزايند توزيااز ابلاعات نامتقارن موجب اختلال در فر يناش

ژه يوه، بيو انرژ ييمت مواد غذايقد در ياز نوسانات شد يناش يهاشود. بحرانيتوسعه مدرحال يهادر كشور ياساس

و  يعاجتما يهاش تنشين اثرات هستند كه موجب افزاياز ا ييهار، نمونهيپذبيآس يبا اقتصادها ييدر كشورها

 گردد.ير ميپذبيدر جوامع آس ياقتصاد

ه نوسانات ك انگر آن هستنديب ياقتصاد رفتار يهاهيو نظر يتصادف يايپو يتعادل عموم يهان راستا، مدليدر ا

ن ببقات يب ياداقتص يكند، بلكه نابرابريد ميك را تشديستماتيس يهاسكيتنها ربازان نهجادشده توسط سفتهيا

 يربرداو ابلاعات موجب بهره ينابرابر به منابع مال يها، دسترسن مدليكند. بر اساس ايت ميرا تقو ياجتماع

ند يان فريستند. اين نوسانات نير قادر به مقابله با ايپذبيكه اقشار آسيلدرحا ؛شوديم يمتيرات قييمرفه از تغ يهابخش

درتمند ق يمال يهادرآمد به گروهاز ببقات كم يشود كه در آن منابع ماليجاد اثر انتقال ثروت معكوس منجر ميبه ا

 (.Caballero & Simsek, 2020) كنديتر مقيرا عم يو اقتصاد ياجتماع يهاكه شكاف يندياگردد، فريمنتقل م
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 بازانهسفته يهاتيفعال يگرميو تنظ يحقوق يهاجنبه

ن در كنترل اثرات ياديعنوان عوامل بنبه حقوق و اقتصاد يهاهيدر چارچوب نظر يبازسفته يو نظارت يحقوق يهاجنبه

مرتبط با  يهاهين راستا، فرضير اشوند. ديكلان شناخته م ياقتصاد يو ساختارها يمال يداريده بر پاين پديا يمنف

 يجاد ساختارهايبور خاص بر لزوم ابه ت نظارت با مداخلات فعاليو تقو ط ابلاعات نامتقارنيتحت شرا يگرميتنظ

و كاهش نوسانات  يمال يهاد بحرانيبازانه، از تشدسفته يت رفتارهايريتوانند با مديكه م ،د دارنديده تأكيچيپ ينظارت

و قانون  راوراق بهادا يمانند قانون دادرس ين نظارتيالات متحده، قوانيعنوان نمونه، در ابه ؛ندينما يريجلوگ يرعاديغ

، نقش يالم يهات نظارتيك و تقويستماتيسك سير يهايژگيپرخطر با و يهاتيمنظور كاهش فعالبه دادـ  فرانك

 .اندفا كردهيا 2118 يمشابه بحران مال يهااز بحران يريدر جلوگ ياتيح

 يهاسكيت ريريو مد صورت متقارنابلاعات به ير الزامات افشاينظ يي، ابزارهاينظارت مال ۀدر حوز

و نوسانات بازار  يجانيه ي، موجب كاهش رفتارهايبا عدم تقارن ابلاعات يمال يهاطيژه در محيوبه كيستماتيس

 ،يو نظارت مستمر بر عدم تقارن ابلاعات شدهتيتقو يمال ينهادها يهاشرفته مانند مدليپ يهاشوند. مدليم

منظور كاهش به يجهان ينگيو نظارت بر نقد ، توافقات بازليدهند. از منظر جهانيش ميت در بازار را افزايشفاف

 توسعه هستند.درحال دهيچيبر تعاملات پيمبتن يگرميتنظ يهاسميك، با استفاده از مكانيستماتيس يهاسكير

 يو تزلزل اقتصاد جهان 2448 يبر بحران مال يبازر سفتهيثأت. 2

كه  معاصر، آشكارا نشان داد ياقتصاد يهان بحرانيرگذارترين و تأثيتردهيچياز پ يكيعنوان به 2118 يبحران مال

نند. بكشا يرا به لبه فروپاش يجهان يمال يتوانند ساختارهايچگونه م يسك ماليپرر يه و رفتارهايرويب يبازسفته

م كاذب و تور يجاد تقاضايمسكن، با ا يهااوراق بهادار مرتبط با وام ۀژه در حوزيو، بهيمال يدر بازارها يبازسفته

 يگذارتاسيو س ينظارت يهاشد، بلكه ضعف يمال يهاساز گسترش حبابنهيتنها زمها، نهييدر ارزش دارا يمصنوع

ختلف الملل، ابعاد منيب ةيبحران از منظر اقتصاد خرد، كلان و مالن يل ايشدت برجسته كرد. تحل را به ياقتصاد

 دهد.يرا مورد توجه قرار م يمال يت نهادهايريو سوءمد يافراب يريپذسكير يت رفتارهاياز جمله تقو ؛يبازسفته

 يمال ينامتوازن بازارها ةو توسع ينظارت ناکاف

در  يعنوان عوامل درونبه ،يمال يبازارها ةدر توسع يادل ساختاربازانه و عدم تعسفته يهاتيبر فعال ينظارت ناكاف

ك و يماتستيس يهاسكيبا ر يهاييبر دارايشوند. گسترش اوراق بهادار مبتنيشناخته م يمال يهاد بحرانيتشد

د يدمنابع موجب تش ةنيص بهيو عدم تخص يناكاف ينظارت مال يهاهيژه در چارچوب فرضيوابلاعات نامتقارن، به

 يارفتاره ،يرخطيغ يهاييايو پو يبازخورد يهازميند، مكانين فرايشد. در ا يمال يدر بازارها يذات يهايداريناپا

اثرات  نيد. ايها گردييدر بازار دارا يمصنوع يمتيق يهاكه منجر به حباب ،ت كردنديگذاران را تقوهيسرما ياتوده
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ك يستماتيس سكير يهاتيكه حساس يطيژه در شرايوبه يرخطيغ يهاكنندهتيو تقو يااثرات شبكه ةياز نظر يناش

 .منجر شد يمال ينهادها يارهيزنج يع فروپاشيبازانه تعامل دارند، به تسرسفته يهابور متقابل با رانشبه

 يفتارهاترل رو كن يمال يم مؤثر بازارهايزمان و تنظهم ةان توسعيجاد تعادل مياز به اي، نييوهاين سناريدر چن

د از منظر توانيل مين تحليرسد. ايبه نظر م يش ضروريش از پيب يمال يهات بحرانيريمنظور مدبازانه بهسفته

ت از تعاملا يترقيبه درك عم يدبك مثبت در نوسانات ماليف يهاو مدل يتصادف يايپو يتعادل عموم يهامدل

 (.Acharya & Richardson, 2009, P3) بازانه كمك كندسفته يو رفتارها ينظارت يهااستيان سيده ميچيپ

 سکيناکارآمد ر تيريو مد يافراط يريپذسکير

ز مفروضات ع و درك ناقص ايسر يل به سودآوريبازانه و تماسفته يهازهيل انگيدل بور عمده بهكه به يافراب يريپذسكير

به  يمال ينهادها ين راستا، وابستگياست. در ا يمال يهابحران ياصل يهااز محرك يكيرد، يگيبازارها شكل م ۀديچيپ

و  يرخطيبط غل روايتحل ييسك كه تواناير ينيبشيپ يده و چندبعُديچيپ يهاسك بالا، بدون وجود مدليبا ر يهاييدارا

ها و ثرات بحرانا يسازهيدر شب يسك و ناتوانيت ريريمد يناكارآمد ۀدهندرا داشته باشند، نشان يستم ماليس يهاييايپو

، يرخطيغ يهاهيبر نظريمبتن ياقتصاد يهاليژه در نبود تحليوبه يسازن كمبود در مدليرمنتظره است. ايغ يدادهايرو

ن، ير اشود. علاوه بيان ميها نماسكيع نرمال در برآورد ريز كاربرد نادرست مفروضات توزي، و نياو شبكه يگراف يهامدل

 يهايباز يچون تئور ينظر يهابازانه ممكن است در چارچوبسفته يسك در مواجهه با رفتارهايآمد رت ناكاريريمد

وان عند، بهيشد ينانيابميط بيده در شرايفاـ  نهيتابع هز يهاليا تحلي يمعادلات ساختار يهاك، مدلياستراتژ

 ياضير يهابر مدليمبتن ينظارت يهاچارچوب ين ضرورت براحيشوند. بنابرا يسازهيك شبيستميس يهايداريناپا

ت يت شفافيتقو بازانه وسفته يهاييايمهار پو يكارلو، برامونت يسازهيو شب يتصادف يبازگشت يهاشرفته، همچون مدليپ

 (.Demirgüç-Kunt & Kane, 2002, p5د )يآيشمار مر بهيناپذاجتناب ي، امريمال

 بزرگ يهاو نقش بانک يمال ينهادها تيريسوءمد

، يمال ينهادها يتيريمد يكردهايدر رو ياساس يهاآشكار ساخت كه ضعف يابور برجستهبه 2118 يبحران مال

نهادها با  نيك عمل كرد. ايستميسك سيد ريتشد ياز عوامل اصل يكيعنوان ، بهيگذارهيسرما يهاژه بانكيوبه

اوراق مشتقه و  ريرشفاف، نظيده و غيچيپ يمال يو استفاده از ابزارها يورف يبر سودآوريمبتن يهايه بر استراتژيتك

ا از ن نهادهيبازانه در بازار شدند. ازآنجاكه اسفته يساز گسترش رفتارهانهيخارج از ترازنامه، زم يمال يساختارها

بردند، به يبازار بودند، بهره نم ۀديچيپ يهاكيناميل اثرات متقابل و ديكه قادر به تحل يادهيچيپ ياقتصاد يهامدل

ژه در يوه، بيسازت در مدلين عدم كفايك آن دچار شدند. ايستماتيسك و اثرات سير يهايياياز پو يدرك نادرست

ف يضع يسازافو شف يناكاف يها، باعث شد كه نظارتيستميس يهار و بحرانيناپذينيبشيپ يهابحران ينيبشيپ
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بر يمبتن يظارتن يسازوكارها ياز به براحين نيوسته انباشته شوند. بنابرايبور پبه ياحتمال يهاسكين نهادها، ريبر ا

ا از وقوع شود تياحساس م ياندهيبور فزابه يرخطيغ يهاليو تحل يستميس يهاهير نظرينظ يتردهيچيپ يهامدل

 (.Gorton, 2010, p47شود ) يرينده جلوگيمشابه در آ يهابحران

 يمال يهاحباب جاديدر ا يبازو نقش سفته يپول يهااستيس

 2118 يلد بحران مايدر تشد يديبازانه، از عوامل كلسفته يژه در بستر رفتارهايو، بهيانبساب يپول يهااستيس

گسترده  يبازساز سفتهنهي، خصوصاً در بازار مسكن، زمينگيش حجم نقدين و افزاييپا ۀبهر يهاشوند. نرخيمحسوب م

ها، به ييارانانه از رشد ارزش ديبرواقعيبازان با اتكا بر انتظارات غشد. سفته يمتيق يهاكاذب و حباب يجاد تقاضايو ا

ت ممانعت از د. جهيگرد يمنته يستم ماليس يتاً به فروپاشيكه نها ،خته در بازار مسكن دامن زدنديتورم افسارگس

ره، حجم ان نرخ بهيده ميچياز تعاملات پ يترقيست با درك عميابيگذاران ماستي، سييهان بحرانيوقوع مجدد چن

مبادرت  يرتتر و هوشمندانهمنسجم يپول يهااستيس يو اجرا يبازانه، به براحسفته يرفتار يو الگوها ينگينقد

 ياحتمال يامدهايپ ينيبشيبازار و پ يهاييايل پويدر تحل ينگر و چندبعدجامع يكردين امر مستلزم اتخاذ رويورزند. ا

 نمود. يريجلوگ يدر نظام مال يساختار يهااست تا بتوان از بروز عدم تعادل ياتخاذ يهااستيس

 متمرکز يبازو کاهش سفته هاييدر دارا يبخشتنوع تياهم

هستند.  يمال ستميس يريپذبيدر كاهش آس ياتيبازانه، دو عامل حسفته يت رفتارهايريها و مدييدر دارا يبخشتنوع

تواند منجر به ي، ميمانند اوراق بهادار رهن ؛خاص يهاييش از حد بر داراينشان داد كه تمركز ب 2118 يبحران مال

 ياقتصاد يناسشبازانه كه از روانسفته ين امر با رفتارهايدر برابر نوسانات بازار شود. ا يمال يد نهادهايشد يشكنندگ

ند كه كيد ميتأك يوانيروح ح ةيشود. نظريد ميرد، تشديگيت مئن نشگذاراهيسرما يرواقعيغ ينيبو خوش

ها ع بحرانيو تسر يمال يهات حبابيتواند به تقويگذاران مهيسرما ياتوده يو رفتارها يرمنطقيغ يهاينيبشيپ

اه با نوظهور، همر يژه در بازارهايو، بهيپورتفو يسازمتنوع يهاي، استراتژمعضلاتن يمقابله با ا يمنجر شود. برا

ك و يتمسيس يهاسكيتواند به كاهش ريبازانه، مسفته يمهار رفتارها يبرا ياقتصاد رفتار ياز ابزارها يريگبهره

 يرفتار يهاو هم جنبه يكمّ يها، با در نظر گرفتن هم جنبهيبيكرد تركين رويكمك كند. ا يش ثبات ماليافزا

دهد  ارائه يآت يهادر برابر شوك يستم ماليس يريپذانعطاف يارتقا يع براجام يتواند راهكاري، ميمال يبازارها

(Acharya & Richardson, 2009, p78.) 

ت ها، ضرورسكيت و درك ري، عدم شفافينظارت يهابودن چارچوب يوضوح نشان داد كه ناكافبه 2118 يبحران مال

 يپول يهااستيسك، سير يابيارز يهازميجاد مكاني، ايمال يهاتيت در فعاليت شفافيكارآمد، اهم ينظارت يهاجاد نظاميا

دنظر در يها، تجداستي، تجارب گذشته، ضرورت تطابق مستمر سيمدت، اعتماد عمومكوتاه ي، تمركز بر سودآوريانبساب

 د.شود به آنها توجه يهستند كه با يت و نظارت ازجمله مسائل مهميشفاف يهازميت مكانيو تقو ياصول نظارت
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 از منظر اسلام يباز. سفته1

 نيا. است دتمكوتاه در شتر از حدمعموليب يسود كسب هدف با متعارف حد از فراتر يسكير رشيپذ يمعنابه يبازسفته

 برخلاف. است ريناپذينيبشيپ تحولات و ياقتصاد كلان يهااستيس بازار، نوسانات به وابسته شدت به تيفعال

 بر يمتك تاًعمد يبازسفته كند،يم جاديا ياقتصاد ارزش د،يتول در مشاركت و مولد يهاتيفعال قيبر از كه يگذارهيسرما

 كاذب، يقاضات جاديا ،بياكاذ نشر ،يتبان احتكار، چون يمفاسد با تيفعال نيا اگر ،يفقه منظر از. است يمتيق نوسانات

 خشب كنترل بازار، در خاص يمتيق روند جاديا يبرا يصور معاملات انجام ها،متيق بر يرگذاريتأث يبرا محدود عرضة

 اشد،ب همراه متيق شيافزا و يسازابيكم يبرا كالاها عيتوز شبكة در اختلال رقابت، كردن محدود و بازار كي از ياعمده

 اصول بچارچو در و بوده ياقتصاد خدمات ةارائ بريمبتن چنانچه اما ،شوديم يشرع ينه مشمول و افتهي نامشروع يتيماه

 بود خواهد يرفتنيپذ يشرع منظر از( 23: نساء ؛267: بقره) تجارت و عيب جواز اتيآ استناد به رد،يگ قرار مشروع تجارت

 است ديتول ابزار و هيسرما جاديا اي عمل انجام به مشروط اسلام، ياقتصاد نظام در درآمد ليتحص (.72ص ،0382 ،يرمعزيم)

 و يعرض ياهتفاوت از يريگبهره بر صرفاً و بوده يديتول نقش فاقد كه يتصرفات نيبنابرا(. 747ـ788ص ،0367 صدر،)

 چون يقيدمصا و شتر،يب ثمن به كالا همان دادناجاره  و ثمن كي به كالا كردناجاره  ازجمله باشند؛ يمبتن هامتيق يبول

 وكَلُُّ فاجرٌِ، رٍتاجِ كلُُّ: »است آمده نيچن وارده نصوص در. انداشكال محل يشرع لحاظ به ،يللباد الحاضر عيب و ركبان يتلق

 متضمن مقام، نيا در حصر افادۀ كه ،(384ص ،6ج ق،0413 ،يحر عامل) «الحقََّ وأَعَطْىَ الحقََّ أخَذََ منَْ إلِاّ النَّارِ، يفِ فاجرٍِ

 است؛ عقلا ۀريس و خبره عرف صيتشخ عدالت، نيا اريمع. است ياقتصاد عدالت نيمواز با مكاسب انطباق لزوم بر ديتأك

كه عمداً  يفرض در و اب شود، مشروع است،يكم يصورت واقعبه ييكه كالا يفرض در متيق بالا رفتن مثال، عنوانبه

 تقارن عدم طيراش در واسط نقش يفايا با بازسفته .مت نامشروع استيبالا رفتن ق ا... نادر شود،يل احتكار يبه دل ييكالا

 سود كسب هب مبادرت ابد،يينم يافروشنده كه يكس به فروش و ندارد يداريخر كه يكس از ديخر قيبر از تقاضا، و عرضه

 بول در منابع صيتخص انيجر ميتنظ در توانديم و شده يتلق ياقتصاد يخدمت مثابةبه خود، ذات در نديفرا نيا. دينمايم

 در ملمك يعنصر عنوانبه اسلام، ياقتصاد نظام چارچوب در و نبوده لاضرر قاعدۀ مشمول رونيازا كند؛ نقش يفايا زمان

 كاذب، يتقاضا جاديا بازار، يعيبب تعادل در اختلال به منجر تيفعال نيا كهيدرصورت ذلك،مع. شوديم شناخته بازار سازوكار

 و شده الاهاك يذات ارزش از فراتر هامتيق رمتعارفيغ شيافزا موجب كهياگونهبه گردد، يساختگ كمبود ليتحم و احتكار

 ياقتصاد فسدۀم قيمصاد زمرۀ در ،ياقتصاد و يشرع منظر از د،ينما مختل را ياساس يازهاين به يقيحق انيمتقاض يدسترس

 (.006ـ007ص ،0388 ،يتركمان ؛321ـ303ص ،0364 د،يخورش) افتي خواهد منع تيقابل و گرفته قرار

. شوديم فيتعر هابنگاه يمال نيتأم چارچوب در آن تيماه و نبوده مستقل يذات ارزش واجد كالا، برخلاف سهام،

 نيتأم كه يامر بود؛ خواهد بنگاه يكل يواگذار از ريناگز ،ينگينقد به ازين با مواجهه در سهامدار ه،يثانو بازار ابيغ در

 شيافزا در ياتيح ينقش ممكن، بستر تنها عنوانبه ه،يثانو بازار رونيازا سازد؛يم يضرور را نيگزيجا راهكار
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 عمل گرميتنظ يعامل مثابةبه يبازسفته ان،يم نيا در و كند،يم فايا يمتيق نوسانات ليتعد و منابع زيتجه ،ينقدشوندگ

 امهنگ در فروش و مت،يق كاهش و عرضه وفور طيشرا در ديخر قيبر از بازسفته(. 72ص ،0382 ،يرمعزيم) دينمايم

 كارمزد البق در كه يو پاداش. كنديم كمك بازار ليتعد به د،يشد نوسانات مهار ضمن مت،يق شيافزا و تقاضا غلبة

 را پاداش نيا اگر حال،نيباا. گردديم يابيارز نقش نيا جبران مثابةبه شود،يم محقق يريگنوسان از يناش سود اي

 تأمل محل ،يفقه يمبان منظر از كه افتي خواهد يربو نظام به كينزد يتيماه م،يكن يتلق زمان گذر از يناش صرفاً

 يروان لعوام از متأثر آن يبازار ارزش كهيدرحال بوده؛ شركت يواقع توسعة و رشد از يتابع سهام يقيحق. ارزش است

 ارزش از تركم يبازار ارزش كه يطيشرا در سهام ديخر با بازانسفته. شوديم نوسان دستخوش بازار، يمقطع طيشرا و

 يذات ارزش سمت به هامتيق ييگراهم به ،يقيحق ارزش بر يبازار ارزش يفزون هنگام در آن فروش و است يذات

 موجب و كرده جاديا كاذب يتقاضا انبوه، ديخر قيبر از ياحرفه بازانسفته كه يموارد در حال،نيباا. كننديم كمك

 رمولديغ اتنوسان سمت به را بازار ،يرواقعيغ يصعود روند ليتحم با درواقع شوند،يم يشيافزا انتظارات يريگشكل

 هك دارد يپ در را سهامداران گريد به انيز ليتحم و متيق يناگهان افت اوج، نقطة در شانيا خروج. دهنديم سوق

 و بوده يذات تيمطلوب فاقد سهام، همچون ز،ين ارز. شوديم يتلق تيمشروع فاقد ،ياقتصاد و يشرع منظر از امر نيا

 يفزون موجب خدمات، و كالا صادرات شيافزا. شوديم فيتعر ياهيسرما و يتجار يهاانيجر با ارتباط در آن ارزش

 رضةع ابتدا در ،يخارج يگذارهيسرما ورود نيهمچن. شوديم آن يتقاضا گسترش سبب واردات، شيافزا و ارز عرضة

 مراحل در ،يداخل فعالان توسط يخارج يگذارهيسرما كهيدرحال د؛يافزايم آن يتقاضا بر بلندمدت در و تيتقو را ارز

 رافان،ص و گرانواسطه ان،يم نيا در. شد خواهد ارز عرضه شيافزا سبب يينها مراحل در و تقاضا شيافزا موجب هياول

 جاديا با كه ييهايبازسفته اما اند،يارز مبادلات كنندۀليتسه ان،يمتقاض به فروش و كنندگانعرضه از ديخر قيبر از

 سكير شيافزا و متيق ديشد جهش ،يمصنوع كمبود به منجر و بوده همراه رمولديغ انباشت و كنز كاذب، يتقاضا

 رنديگيم رارق ياقتصاد مفسدۀ قيمصاد زمرۀ در و بوده ياقتصاد و يشرع دييتأ فاقد شوند،يم ياقتصاد يهاتيفعال

 يلانرعقيغ يبر رفتارهايكه مبتن ييهايبازآن دسته از سفته يبوركلبه (.88ـ76ص ،0331علينقي لنگري،  :ك.ر)

ر به ام نياند. امحل اشكال ياز منظر فقه شوند،يبازار م ينامتقارن و اختلال در نظام تعادل يهاانيبوده و موجب ز

ع مال به بابل، كه مان دارد، حرمت اكل ديناروا تأك انيضرر و ز يهمچون لاضرر، كه بر نف يتعارض با قواعد ليدل

سانات بر ابهام و نويغرر، كه از معاملات مبتن ياست، و نف ييعقلا يو فاقد مبنا رمشروعيثروت از برق غ ليتحص

 ارائة و ضرر قيمصاد نييتع .خواهد شد ييهاتيفعال نيموجب عدم جواز چن كند،يم يريجلوگ ينيبشيپ رقابليغ

 قاعدۀ اعمال در ياساس ابهام د،يمف بازانهسفته يرفتارها از مضر بازانهسفته يرفتارها كيتفك يبرا مشخص يارهايمع

 و يتخصص ملاحظات مستلزم زيتما نيا صيتشخ آنكه به نظر. شوديم محسوب معاصر يمال يبازارها در لاضرر

 ييهاشاخص ازجمله است؛ كرده واگذار ييعقلا عرف به را آن نييتع شارع مقدس است، ياقتصاد قيعم يهاليتحل
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 ينابرابر ديتشد ،يمتيق يهاحباب جاديا بازار، ثبات در اختلال: از اندعبارت گرفت، كاربه راستا نيا در توانيم كه

 ،يگذارمتيق يعيبب يهاسميمكان زدنبرهم ستماتيك،يس سكير شيافزا ،يابلاعات تيشفاف كاهش ،ياقتصاد

 كاهش و ارباز در بازانسفته سهم هيرويب شيافزا ،يرعاديغ معاملات حجم مت،يق رمتعارفيغ نوسانات گرفتن شدت

 يبازتهسف انيم كيتفك يبرا را نهيزم ،ياقتصاد و يفقه يهاليتحل در ارهايمع نيا اتخاذ. گذارانهيسرما اعتماد

 ديتأك شده، اشاره آن به نساء سورۀ 23 ةيآ در كه «بابل به مال اكل حرمت» قاعدۀ .سازديم فراهم مخرب و مشروع

 اام گردد، منتقل گريد شخص به يشخص از افزوده،ارزش  جاديا اي مشروع يعمل انجام بدون دينبا مال كه دارد

 انيجر رد فروشنده و داريخر انيم ارتباط جاديا اي معاملات ليتسه ،يابيبازار عمل آنها در كه ييهاتيفعال و معاملات

 مانند) خود تخصص از استفاده با كه يشخص موارد، گونهنيا در. است مشروع و است خارج منع نيا شمول از باشد،

 دسو در توانديم دهند، انجام سودمند معاملات تا كنديم كمك گرانيد به( راهكارها ارائة و بازار ليتحل مشاوره،

 رائةا و ارزش جاديا است، تياهم حائز هاتيفعال گونهنيا در كه آنچه قت،يدرحق. گردد ميسه معاملات نيا از حاصل

 يمرد اگر كه پرسديم شانيا از يكرخ ميابراه كه است آمده صادق امام از يتيرواعنوان مثال، در به است؛ خدمت

 پرداخت اگر: »فرمودند امام است؟ زيجا عمل نيا ايآ بفروشد، را آنها ثمن پرداخت از قبل و بخرد خرما درخت يتعداد

 يفرد مثال، نيا در كه رسديم نظر به(. 74ص ،08ج ق،0413 ،يحر عامل) «است زيجا باشد، كرده ضمانت را ثمن

 .است داده ارائه را مذكور خدمات از يبرخ است، كرده فايا را واسطه نقش كه

 نيبرف زا يكي آنها در كه است ياقتصاد مبادلات در رمتعارفيغ يهاسكير رشيپذ و ابهام ب،يفر يمعنابه غرر

 وجود نيبرف از يكي يبرا ضرر وقوع احتمال جهيدرنت و نداشته ابلاع كامل بوربه معامله موضوع از برف دو هر اي

 .است بابل يفقه نظر از ،يحقوق مشكلات و نزاع بروز امكان و نانيابم عدم جاديا واسطةبه يغرر معاملة. دارد

 قدرت و وصف جنس، مقدار، معامله، موضوع به علم اگر كهيبوربه است، عرف عهدۀ بر عمده بوربه غرر صيتشخ

 يكاردست كهيدرصورت اما بود، خواهد خارج غرر شمول از معامله شود، فراهم عرف مطلوب زانيم به نيعوض ميتسل

 اقدامات نيا رد،يگ صورت معامله طيشرا از سوءاستفاده قصد به بندهيفر غاتيتبل و غلط ابلاعات ارائة ها،متيق در

 از نيبرف نانيابم و ابلاعات زانيم گر،يدعبارتبه. بخشدينم تيمشروع آن به و شده معامله در غرر جاديا موجب

 يمبنا قيدق و يكاف ابلاعات سالم، يبازسفته در. است يغرر و مشروع يبازسفته انيم زيتما عامل معامله، طيشرا

 حيصحنا ابلاعات و تيشفاف اند، عدمغرر همراه با كه ييهايبازسفته در كهيدرحال رد؛يگيم قرار هايريگميتصم

 ،0387 ،يقدرت) ديگرد خواهد قرارداد فساد موجب كه شوديم ينيبشيپ رقابليغ يهاسكير بروز موجب

 صفت يمعرف اي قتيحق ياخفا كاذب، ابلاعات با همراه كه هامتيق در يكاردست(. 0382 ،يرمعزيم ؛027ـ023ص

 موجب و بابل يفقه منظر از عمل نيا كه رد،يگ قرار سيتدل زمرۀ در توانديم باشد، خدمات اي كالا از يرواقعيغ كمال

 (.07ص ،0ج ق،0402 ،يثان ديشه) شد خواهد معامله فساد
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 بريمبتن يبازسفته هرگونه دارد، ديتأك رشفافيغ و مبهم معاملات از اجتناب وجوب بر كه غرر ينف قاعدۀ

 بريمبتن بهادار اوراق مشتقه، يمال يابزارها. دانديم رمشروعيغ را نامتقارن ابلاعات و رمتعارفيغ يهاسكير

 كه بازانهسفته يهاصندوق و يربو قرضة اوراق ،يواقع ميتسل قصد بدون يآت يقراردادها سك،يپرر يهاييدارا

 يغرر تيماه ،عرف كهيدرصورت هستند، ياقتصاد مولد يهاتيفعال با ميمستق ارتباط فاقد و گمان و حدس بريمبتن

 .بود خواهند رمشروعيغ و نامعتبر يفقه منظر از كند، احراز را آنها

 عيشرت جامعه ياساس يازهاين نيتأم در يعموم مصالح نيتأم و انحصار رفع يراستا در كه احتكار ميتحر قاعدۀ

 يالم يبازارها يگرميتنظ و نيتقن در يفقه يمبنا مثابةبه توانديم ،(480ـ481ص ،22ج ق،0431 ،ينجف) دهيگرد

 يعيبب ظامن در اختلال و هاييدارا بر يانحصار يلاياست به منجر كه يمعامل تصرف هرگونه رهگذر، نيا از. شود يتلق

 مستلزم و يشرع ينه مشمول د،ينما محسوب احتكار قيمصاد از را آن عرف كهيدرصورت گردد، يگذارمتيق

 ،0382 ،يرمعزيم) جائزند باشند، ياحتكار تيماه فاقد كه سلف رينظ يعقود ذلك،مع. بود خواهد ينظارت مداخلات

 تبهمتر مفاسد و علل چراكه است؛ خارج ينه شمول از بازار، اشباع و وفور طيشرا در اموال احتكاذ كههمچنان ؛(78ص

 كالا معمولاً ها،يبازسفته از دسته نيا (. در424ص ،06ج ق،0413 ،يعامل حر) گرددينم محقق آن در احتكار بر

 ونيليم هس حدود امروزه مثال، عنوانبه سازد؛يم محروم را ازمندين كنندگانمصرف و مانديم يباق بازانسفته نزد يمدت

 عهجام ديشد ازين رغميعل و يبولان يهامدت يبرا هاخانه نيا از كيهر و دارد وجود يبازسفته علت به يخال خانة

 .شودينم ليتحو ازمندانين به مسكن، به

 اسلام منظر از ياقتصاد يهابحران از خروج يراهکارها. 4

 ور،بهره يكاركردها سمت به هيسرما يهاانيجر تيهدا يبرا را ييراهكارها ن،يگزيجا يهامدل ةارائ با ياسلام فقه

 دار،يپا لتعاد ك،يستماتيس سكير كاهش ،ياقتصاد ثبات بازار، نوسانات كاهش ،يذات يهاارزش به هامتيق سوق

 كاهش ،ياننيناابم كاهش ،ينابرابر كاهش ،ييرعقلايغ يرفتارها كاهش متقارن، ابلاعات دستانه،شيپ يگرميتنظ

 شكاه ،يجانيه يرفتارها كاهش پرخطر، رمولديغ يهاتيفعال كاهش ،يساختگ متيق راتييتغ از يبرداربهره

 و ياخلاق تيترب ها،ييدارا ارزش رشد از نانهيبرواقعيغ انتظارات كاهش ،يسم يهاييدارا كاهش كاذب، يتقاضاها

 سكير ،يمشاركت عقود رينظ ييهامدل. دهديم شنهاديپ افزوده ارزش جاديا بدون و عيسر يسودآور به ليتما كاهش

. كننديم يريگجلو كياتستميس يهاسكير انباشت و ثروت تمركز از و كرده ميتقس نيبرف انيم عادلانه صورتبه را

 يبستر قارن،نامت ابلاعات بريمبتن يهاسوءاستفاده از يريجلوگ و معاملات در تيشفاف جاديا با ياسلام يمال يابزارها

 يبراح يراب يمهم يمبنا عت،يشر نياديبن قواعد از يكي عنوانبه يعيتوز عدالت. كننديم فراهم داريپا رشد يبرا

 مولد يهابخش به منابع اختصاص و يبازسفته از حاصل يسودها بر اتيمال. است ينظارت و ياتيمال يهااستيس
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 ابزار توانديم عقود و تعهدات به التزام. كند كمك ثروت عادلانه عيتوز و ينابرابر كاهش به توانديم ،ياقتصاد

 ،يواقع ۀفزودا ارزش جاديا به تعهد عدم ليدل به را بازانسفته و آورد فراهم بازانهسفته يرفتارها كنترل يبرا يقدرتمند

 و يلاقاخ اصول بريمبتن و جامع يچارچوب ةارائ با ياسلام فقه. بشناساند ياسلام تعهدات و قراردادها اصول ناقض

 را قتصادا كه دارد را آن تيظرف و است كلان سطح در ياقتصاد عدالت و تيشفاف ،يداريپا تحقق دنبال به ،يحقوق

 (.001ـ86ص ،0412 ،يبي)ر.ك: خط سازد مصون مرتبط يهابحران و يبازسفته از يناش مخابرات از

 ربا حرمت

 و قرآن در صراحتبه آن حرمت و شوديم شناخته ياقتصاد مفاسد نيتربزرگ از يكي عنوانبه ياسلام فقه در ربا

 ربا(. 006ص، 08ج، ق0413 ،يحر عامل؛ 032ـ031 عمران:آل؛ 263ـ268 و 267ـ267 :)بقره است شده انيب سنت

 ۀزودارزش اف جاديعدم تعهد به ا سك،ير تحمل عدم ،ياقتصاد نظام در اخلال ،ينابرابر جاديا استثمار، و ظلم سبب

رآمد دادن افراد به كسب د سوق ،ينيكارآفر ةيو روح ياخلاق كار فيمولد، تضع يگذارهيسرما زۀيكاهش انگ ،يواقع

 يمبستگه كاهش ،ياخلاق فساد ،يمال يهابحران ،يكاريب و فقر ،ياقتصاد ركود گران،يد حقوق عييتض ،بدون زحمت

 703، 708، 706، 700ص، 0337 ديگران، و يميحك.ك: ر) است يمال به روابط صرفاً يروابط انسان ليو تقل ياجتماع

 ساد،ف جاديا همچون يمنابات و علل اسلام، عتيشر در ربا حرمت مستند كه هينظر نيا رشيپذ صورت در(. 414 و

 ت،اس ييسودجو به شيگرا و كين يكارها و قرض رها كردن د،يتول و يوربهره كاهش ثروت، رفتن دست از ظلم،

 يرعش نظر از باشد، مذموم آثار و خصائص نيا واجد كه ياقتصاد تيفعال هر كه نمود مطرح را هيفرض نيا توانيم

 اسيق نيا اعمال. نباشد مصطلح يربا مصداق م،يمستق صورتبه كه هرچند بود؛ خواهد عنهيمنه و قبول رقابليغ زين

 ياسلام ياقتصاد نظام سلامت حفظ موجب تنهانه ،ياقتصاد يهاتيفعال مستحدث قيمصاد به ربا حكم يتسر و

 ربا حذف اب اسلام، رايز سازد؛يم يمنتف ياديز حد تا زين را ياقتصاد و يمال يهابحران بروز يهانهيزم بلكه گردد،يم

 مضاربه، همچون) يمشاركت يهامدل با آنها ينيگزيجا و ،(مخل يهايبازسفته مانند) آن مشابه يهاتيفعال و

 رب علاوه. است يواقع افزوده ارزش جاديا و يديتول يهاتيفعال يسوبه منابع تيهدا درصدد ،...(و مزارعه مشاركت،

 يدآورسو آن در كه متوازن چارچوب كي ارائة با و محتكر، و رمولديغ يهاگروه دست در ثروت تجمع تيممنوع با ن،يا

 بلكه گردد،يم برخوردار يشتريب يداريپا از تنهانه ياسلام اقتصاد ابد،ي تحقق توأمان صورتبه يواقع ارزش ديتول و

 جوامع هب را متكامل و متعادل يالگو كي و مانديم مصون زين ربا و يبازسفته بريمبتن و يمصنوع يهابحران از

 (.041ـ003ص ،0388 ،ي؛ صمصام02ـ01ص ،0371، يرازيش )ر.ك: مكارم دينمايم عرضه يبشر

 ثروت عيعدالت در توز

 يقتصادا ينامولد، چارچوب يهااز تمركز آن در دست گروه يريشگيع ثروت و پيد بر عدالت در توزياسلام با تأك

سازد.  محدود يمال يهاو بحران يثباتيب يدياز عوامل كل يكيعنوان هرا ب يبازتواند سفتهيدهد كه ميارائه م
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خاص،  ياز انحصار ثروت در دست گروه يري( به جلوگ6 :)حشر «بَينَْ الأغَنْيَِاءِ مِنكُْمْ دوُلةًَكيَْ لا يكَوُنَ » ةفيشر ةيآ

ان افراد ينابرابر، گردش ثروت تنها م يببقات اقتصاد يريگ، شكلرمولديغ نزد ثروتمندان يتمركز قدرت اقتصاد

رد كه از يگيقرار م ييهااستيس ين اصل، مبناياشاره دارد و ا يف از منابع اقتصاديت اقشار ضعيو محروم يغن

 كنند.يم يريبازان جلوگها در دست سفتهييتمركز دارا

ح يت صحيريت مدي( بر اهم7 :)نساء «التَّيِ جعَلََ اللهُ لكَمُْ قيِاَماًولَاَ تؤُتْوُا السفُّهَاَءَ أمَوْاَلكَمُُ »فه يشرة يگر، آيد ياز سو

نشان و  د دارديعنوان قوام جامعه تأكبر حفظ اموال به هيد دارد. آيآن به افراد ناكارآمد تأك يو عدم واگذار يمنابع مال

 ريتدب فاقد هك شوديم گفته يكس به هيسف ،ياسلام فقه . دراست يت اجتماعيك مسئوليت اموال يريدهد كه مديم

 موالا در تصرف از را هيسف مقدس، شرع ل،يدل نيهم به. است خود اموال ادارۀ و حفظ در لازم ييتوانا و تيعقلان و

 ازمندين كه است ياقتصاد تيفعال ينوع ،يبازسفته. كنديم واگذار ميق اي يول به را او اموال ادارۀ و كرده منع خود

 و ديخر هب اقدام روز،به ابلاعات و قيدق يهاليتحل از استفاده با بازان،سفته از ياريبس. است ليتحل و مهارت دانش،

 هدف، نيا .است متيق نوسانات قيبر از سود كسب بازان،سفته ياصل هدف. كننديم هاييدارا ريسا اي سهام فروش

 يگاهآ عدم ليدل به است ممكن بازان،سفته از يبرخ حال، نيع در. ندارد منافات اموال تصرف در تيعقلان با لزوماً

 لازم تينعقلا و ريتدب فاقد خود، اموال تصرف در ،يرقانونيغ يهاروش از استفاده اي ،يجانيه ماتيتصم اتخاذ ،يكاف

 يعاملاتم انجام با بازسفته كه شود ثابت اگر ني. همچندانست سفها مصداق را آنها توانيم صورت، نيا در. باشند

 ضرر رانگيد به و است نامشروع سود كسب دنبال به ،ينهان ابلاعات از سوءاستفاده اي بازار، در تلابم جاديا ،يصور

 .است نكرده تيرعا را عتيشر مدنظر تيعقلان او كه گفت توانيم رساند،يم

زد انباشت ثروت ندارد، بلكه از يثروت گام برم ةع عادلانيتوز يتنها در راستاچون زكات، نه يفقه ييابزارها

 ن ازيدهد. زكات، با اخذ درصد معيمولد سوق م يهاتيفعال يسوها را بههيكرده و سرما يريبازان جلوگسفته

 ييهان يورش بهرهيمؤثر و افزا يك تقاضاي، موجب تحرين درآمدييپا يص آن به قشرهايمازاد و تخص يهاييدارا

، يديتول يهاش تقاضا در بخشيدهد، بلكه با افزايرا كاهش م ياقتصاد يتنها نابرابرزم نهين مكانيگردد. ايمصرف م

گر، يدعبارتكند. بهيم يريجلوگ يبازاز سفته يناش يمال يهارساند و از بروز بحرانيم ياري يدار اقتصاديبه رشد پا

بور رمولد، بهيغ يهاگروه، با محدود ساختن تمركز ثروت در دست يدر نظام اسلام يمال يعنوان ابزارزكات به

 سازد.يد ميرا تحد يبازك سفتهيستماتيس

ش يفزاا يكاذب برا يجاد تقاضاي، نجش )ايع الحاضر للباديركبان، ب يت تلقيمانند ممنوع يفقه ياحكام

د، كنيمضر و ناعادلانه را منع م يهايگرمت(، كه واسطهيش قيافزا يابلاعات نادرست برا ةها(، و غش )ارائمتيق

تنها بازان نه، تمركز ثروت نزد سفتهيكلان اقتصاد يهاهيپردازد. در چارچوب نظريبازانه مسفته يبه مقابله با رفتارها
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و  يصاداقت يهاساز بحراننهيكاهد و زميز ميه نيسرما يينها يورشود، بلكه از بهرهيمؤثر م يباعث كاهش تقاضا

و مزد بر  يورن بر اساس بهرهيت زميد، مالكيمانند مشاركت در تول ييبا ابزارها يگردد. در مقابل، فقه اسلاميم يمال

عدالت  .كنديم يريرمولد جلوگيغ يهاتيدهد كه از انحراف منابع به سمت فعاليرا ارائه م ييها، مدليوراساس بهره

ش يزاو اف يعدالت اقتصاد تيتقو ةواسطسازد و بهيدار را ممكن ميپا ين كرده و رشد اقتصاديرا تضم يعيتوز

 (.0367آورد )ر.ك: صدر، يفراهم م يمال يهادار و مقاوم در برابر شوكيپا ي، نظاميوربهره

 منابع ةنيبه تيريمد

 به جهيدرنت و گرفت دهيناد را خداوند يهانعمت كه كنديم اشاره آباد و امن شهر كي داستان به نحل سورۀ 002 ةيآ

 بلكه است، يشكرگزار عدم يمعنابه تنهانه نعمت كفران كه كنديم انيب يخوببه هيآ نيا. شد دچار ترس و يگرسنگ

 عدم ليدل به نعمت، يفراوان وجود با شهر نيا. شوديم مربوط زين آنها از نهيبه استفادۀ عدم و منابع تيريسوءمد به

 عدم و هاتنعم به يتوجهيب نيا ت،ينها در. شد دچار منابع از سوءاستفاده و اسراف به ح،يصح تيريمد و يزيربرنامه

 تيريمد كه دهديم نشان فهيشر ةيآ نيبنابرا. شد منجر ياجتماع و ياقتصاد يهابحران به آنها، صيتخص در تيشفاف

 نيا به يپاسناس و است يضرور ياقتصاد تيامن و ثبات به يابيدست يبرا ،ياله يهانعمت از يقدردان و منابع نةيبه

 يشهر از شد، اشاره قبلاً كه بورهمان نحل، سورۀ 002 ةيآ. باشد داشته همراه به يميوخ عواقب توانديم هانعمت

 را هيآ نيا. دش دچار ترس و يگرسنگ به رفاه و تيامن از منابع، نهيبه تيريمد عدم و يناسپاس ليدل به كه ديگويم

 يهاتيفعال به ،يواقع ارزش جاديا و ديتول در يگذارهيسرما يجابه كه دانست يجوامع يبرا هشدار عنوانبه توانيم

 است؛ منابع نةيبه تيريمد عدم بارز مصداق ،ينوعبه ز،ين يبازسفتهانواع  ي. برخآورنديم يرو يبازسفته و سوداگرانه

 كاربه ولدم اشتغال جاديا و خدمات و كالا ديتول يراستا در آنكه يجابه موجود امكانات و هيسرما ت،يفعال نيا در چراكه

 يجابه افرادو  شونديم بازار نوسانات از مدتكوتاه يسودها كسب و مكرر يهافروش و ديخر صرف شوند، گرفته

 يبازفتهس به ياجامعه يوقت. هستند بادآورده يسودها كسب و موجود طيشرا از يبرداربهره دنبال به صرفاً ارزش، خلق

 اقتصاد مولد يهابخش در آنكه يجابه منابع شود،يم دور متوازن و داريپا توسعة ريمس از درواقع آورد،يم يرو

 تورم شيافزا د،يتول كاهش به منجر امر، نيا و شده انباشته سوداگرانه و رمولديغ يهابخش در شوند، يگذارهيسرما

 ياله يهانعمت از يقدردان و يشكرگزار ريمس از جامعه ،يطيشرا نيچن در. شوديم ياجتماع يهاينابرابر گسترش و

 نحل، سورۀ 002 ةيآ در مذكور شهر همانند جه،يدرنت. كنديم دايپ سوق شتريب بمع و حرص سمت به و شده منحرف

 شيافزا و ديتول كاهش) يگرسنگ همچون يناگوار عواقب با تينها در آورد،يم يرو يبازسفته به كه ياجامعه

 يدور هك كرد استنباط هيآ نيا از توانيم نيبنابرا. شد خواهد مواجه( ياجتماع و ياقتصاد يناامن) ترس و( هامتيق

 از يريجلوگ و ياقتصاد ثبات به يابيدست در مهم عوامل از منابع، حيصح تيريمد و ديتول بر تمركز و يبازسفته از

 (.23ـ07ص ،0331 ا،ينيو قائم يرمعزي)ر.ك: م است يناسپاس و تيريسوءمد از يناش يهابحران
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 ت کارآمديريمد نظارت مستمر و

سته يت به افراد شايري( بر ضرورت نظارت مؤثر و سپردن مد77 :وسفي) «اجعْلَنْيِ علَيَ خزَائنِِ الأرَضِْ» ةفيشر ةيآ

 يدر كنترل رفتارها يديرگذار است، بلكه نقش كليتأث يو مال يعيت منابع ببيريتنها بر مدن نظارت نهيكند. ايد ميتأك

انه، باعث يودجوس يو رفتارها ينيبشيرقابل پيل اتكا به نوسانات غيدارد كه به دل يبازمخرب مانند سفته ياقتصاد

 شود.يم يمال يهاو بحران يثباتيب

 نظارت و يدائم مراقبت لزوم و بازار نظام در تيشفاف و عدل استقرار ضرورت بر غيبل ديتأك با يعل نيرالمؤمنيام

 مانهيحك ةيتوص. اندبوده بازار توازن در اخلال و ياقتصاد فساد بروز از يريشگيپ يپ در همواره دادوستد، انيجر بر مؤثر

 نِيقَيباِلفْرَِ جحْفَُي لا عدَلٍْ، نَيبمِوَاَزِ سمَحْاً، عاًيبَ عُيالبَْ كنُِيولَْ» نكهيا بريمبن( 73 نامة البلاغه،نهج) يحكومت منشور در شانيا

 داريخر و دهفروشن از كيچيه حقوق كهياگونهبه باشد، عادلانه يارهايمع با و آسان فروش و ديخر دي؛ با«واَلمْبُتْاَعِ البْاَئعِِ

. است معاملات رد نامشروع ييجوبهره هرگونه از ممانعت و ريگيپ و مستمر نظارت تياهم انگريب يروشنبه نگردد، عييتض

 و نامتقارن و حيناصح ابلاعات ةيپا بر كه يابازانهسفته و سوداگرانه يرفتارها با مواجهه در ژهيوبه رهنمود، نيا

 نيتضم و بازارها در كارآمد و فعال ينظارت نظام استقرار با. است راهگشا و كارآمد اريبس استوارند، يرعلميغ يهاينيبشيپ

 ادآوردهب منافع كسب يپ در كه سودجو افراد دست در ثروت ناموجه تمركز از توانيم ،ياقتصاد و يشرع نيمواز تيرعا

 .ردك تيهدا نيآفرارزش و مولد يهاتيفعال سمت به را جامعه منابع و نمود يريجلوگ هستند، يبازسفته قيبر از

 ارآمد،ك تيريمد و يمدارقانون مستمر، نظارت از بارز يانمونه عنوانبه «حسِبه» نهاد ،ياسلام تمدن خيتار در

 منزلةبه كه «مُحتسَبِان». است نموده فايا يبازارها در تقلب و ياقتصاد فساد بروز از يريجلوگ در ليبديب ينقش

 عادلانه نييتع بر قيدق نظارت ريخط تيمسئول بودند، ياقتصاد و يبازرگان امور در حكومت نِيام و يرسم ناظران

. اشتندد عهده بر را معاملات يتمام در عدالت و انصاف تيرعا و شدهارائه خدمات و كالاها تيفيك نيتضم ها،متيق

 حتكارا تقلب، همچون يراخلاقيغ و يرقانونيغ يرفتارها بروز از يريچشمگ نحو به هوشمندانه، و مداوم نظارت نيا

 جاديا از و نموده فايا ياقتصاد ثبات در يمهم نقش رانه،يشگيپ اقدامات نيا. كرديم يريجلوگ يفروشگران و

 ،يصادق و يباقر) نموديم يريجلوگ ياجتماع و يمال يهابحران بروز و بازار در كنترل رقابليغ و ديشد نوسانات

 نظارت تياهم ابعاد ،يلاديم 2118 سال يمال بحران تجربة با رانهيشگيپ كرديرو نيا سةيمقا(. 013ـ68ص ،0332

 قدانف و ينظارت ينهادها در يجد يهايكاست وجود مذكور، بحران قيتعم ياصل عوامل از يكي. سازديم آشكار را

 يبرا را نهيمز متأسفانه كه بود، يمال تيشفاف نيتضم و هاسكير قيدق يابيارز يبرا اثربخش و كارآمد يابزارها

 نظارت فقدان. آورد فراهم سكيپرر يهاييدارا انباشت و ختهيافسارگس يهايبازسفته و سوداگرانه يهاتيفعال

 و ديدگر معتبر يمال ينهادها از ياريبس اضمحلال و يورشكستگ به منجر ،يزمان مقطع آن در كارآمد و مناسب

 .نمود ليتحم يجهان اقتصاد بر يريناپذجبران تبعات
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 و صداقت در تجارت تيشفاف

. است داريپا و عادلانه سالم، ياقتصاد نظام كي جاديا يبرا ضرورت كي ياقتصاد تيشفاف اسلام، يمبان به توجه با

 محقق معاملات در بيفر عدم و صداقت ،يدارامانت بر ديتأك با و مختلف يفقه قواعد و احكام قيبر از امر نيا

 معاملات در كالا يبابن و يظاهر وبيع ذكر چون يواجبات شامل ياقتصاد تيشفاف بر ناظر يفيتكل. احكام شوديم

 و ديبگو يمشتر به را بيع آن است واجب دارد، يبيع كه بفروشد را ييكالا بخواهد يكس اگر مثال، عنوانبه است؛

 كالا، بيع ذكر(. عدم 231ص ،3، جق0413 ،يثان دي)شه است بودن مؤمن علائم از عمل نيا رايز نكند؛ پنهان

 غش ،(يعمل و يقول) دروغ رينظ يمحرمات ،يبرف. از است تضاد در تيشفاف اصل با و است ابلاعات كتمان منزلةبه

 اعلام يراب فروشنده با يتبان) «نجش» مانند ؛يقول دروغ. اندشده ينه شدت به زين احتكار و سيتدل معاملات، در

 نيا(. 066ص ،0386)صدر،  شود محروم اتكا قابل ابلاعات از داريخر شوديم سبب ،(ديخر قصد بدون بالاتر متيق

 يهاپول با معامله در تقلب مانند معاملات؛ در غش. شوديم دارانيخر يگمراه باعث كاذب، متيق شيافزا با عمل،

 ينه معامله در غش از شدت به امبريپ. شوديم تيشفاف عدم سبب زين يواقع يجابه يتقلب يكالا فروش اي يتقلب

 مخدوش را ابلاعات تنهانه عمل نيا(. 03333، يفيدادفر و س) انددانسته مسلمانان بيفر و انتيخ را آن و اندفرموده

 احتكار و (كالا در يواه حسن نمودن وانمود اي بيع كردن پنهان) سي. تدلبرديم نيب از زين را اعتماد بلكه كند،يم

 خدوشم با كه هستند، شدهمنع يرفتارها قيمصاد گريد از زين( شدنگران يبرا ازين مورد ييغذا مواد كردن انبار)

 يمشتر دادن بيفر س،يتدل(. 711ص ،3، جق0413 ،يد ثاني)شه شونديم ياقتصاد تيشفاف از مانع ابلاعات، كردن

 جاديا و هامتيق شيافزا باعث ،يمصنوع كمبود جاديا با احتكار و است، كالا يرواقعيغ محاسن دادن نشان قيبر از

 معهجا در ياعتماديب جاديا باعث اقتصاد، به رساندن بيآس بر علاوه اعمال نيا. شوديم بازار در ديشد نوسانات

 ريتأث يصاداقت تيشفاف بر ميرمستقيغ اي ميمستق بوربه كه دارد وجود يقواعد ،ياسلام فقه در نيهمچن. شونديم

 معاملات تيشفاف و ليتسه به بازار، اندركاراندست نيب اعتماد و ينيبخوش شيافزا با ،يفقه قواعد نيا. گذارنديم

 لاعاتاب و يصور يهامتيق يريگشكل از مانع رايز كنند؛يم يريجلوگ ياقتصاد يهابحران بروز از و كرده كمك

 كند،يم كمك معاملات در تيشفاف جاديا به تنهانه ،يفقه قواعد و احكام نيا به عمل ت،ينها در. شونديم نادرست

 ونقر و يگذارهيسرما شيافزا باعث خود، نوبةبه اعتماد، نيا. شوديم جامعه در نانيابم و اعتماد جاديا باعث بلكه

 .كنديم يريجلوگ ياقتصاد يهابحران بروز از و شوديم ياقتصاد

 يريگجهينت

 يمدرن شناخته شده است. بررس يو اقتصاد يمال يهادر نظام يثباتيب ياز عوامل اصل يكيعنوان به يبازسفته

در  يمحور يبازانه همواره نقشسفته يدهد كه رفتارهاينشان م 2118تا بحران  06از قرن  يمال يهابحران يخيتار

 اند.ها داشتهن بحرانيد ايو تشد يريگشكل
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ك، سيپرر يهاييدارا يده مانند مشتقات و اوراق بهادارسازيچيپ يمال ي، استفاده از ابزارها2118 يدر بحران مال

 يمال يازارهاب يفروپاشت يك و در نهايستميس يهاسكيت، منجر به انباشت ريو عدم شفاف يهمراه با ضعف نظارت

و  يمدت بر اصول اخلاقكوتاه يياست كه در آن، سودجو يمال ييزدااخلاق ۀدياز پد يبارز ةن بحران نمونيشد. ا

 كند.يبلندمدت غلبه م يداريپا

 يهاه با رفتارمقابل يبرا ييت و منع ربا، راهكارهايچون عدالت، شفاف يه بر اصوليبا تك ياسلام يدر مقابل، نظام مال

 يهاان بخشيوند ميجاد پي، با ايمانند عقود مشاركت ييدهد. ابزارهايارائه م يمال يهااز بحران يريشگيبازانه و پسفته

 نند.كيت ميرا تقو يمال يساختارها يداريع كرده و پايصورت منصفانه توزها را بهسكياقتصاد، ر يو مال يواقع

 يهاتيعالاز ف يريجلوگ يبرا يو قانون ياخلاق يع، چارچوبيمانند منع غرر، لاضرر و سد الذرا ياسلام يقواعد فقه

ه از و منع سوءاستفاد يد بر عدالت اقتصاديث با تأكيو احاد يات قرآنين آيهمچن ؛آورنديفراهم م يمخرب اقتصاد

 دهند.يدار ارائه ميپا ياقتصاد يهايگذاراستيس يبرا يي، مبنايمنابع مال

، همراه با يمال يهامحور در نظامو عدالت يدهد كه بازگشت به اصول اخلاقين پژوهش نشان ميت، ايدر نها

دار يپا يصادجاد ثبات اقتينده و ايآ يمال يهااز بحران يريشگيپ يمؤثر برا يتواند راهكاريت، ميق و شفافينظارت دق

 يمال ياصلاح ساختارها يكارآمد برا ييتواند الگويمحور و متوازن، ماخلاق يمدل ة، با ارائياسلام يباشد. نظام مال

 معاصر باشد. ياقتصاد معضلاتو مقابله با  يجهان
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