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Abstract 
Objective: The objective of this study is analyzing the risks of non-life swaps market and the 
different types of risks associated with the two operational models of the non-life insurance 
exchange market. Risk assessment and management are among the most important challenges 
for managers in different companies and industries. The insurance industry is no exception, 
and there are numerous problems in distributing the risks and demands of large insurance 
companies that are not repaid for a long time and the number of claims is increasing day by 
day, necessitating the design and use of new financial tools to solve the problems of the 
insurance industry. 
Non-life insurance swaps are one of the new derivative financial instruments that additionally 
contributes to the hedge and transfer of risk and as an insurance security can also balance the 
risk as well as free up the risk-holding capacity of insurance and reinsurance companies. In 
addition, insurers' differing views on risks and their probability of occurrence can lead to the 
formation of insurance swaps markets, especially catastrophic swaps. 
Method: This is a descriptive-analytical research conducted using qualitative approach. first, 
The non-life insurance swaps market and non-life insurance swaps tools were examined using 
library studies and the focus group discussions with reinsurance experts . Then, different 
types of methods to cover these risks are expressed. 
Finding: After analyzing the market risks of non-life insurance swaps, different types of risks 
are calculated based on the two operational models of the non-life insurance swap market and 
the methods of covering and covering their risks counts, which are based on the results 
obtained from the experts of the focus group. 
Conclusion:  One of the dimensions of the implementation of the non-life insurance swap 
market is the study of its risks. In this research, the risks and various methods of risk coverage 
of the model are presented. 
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هاي غیرزندگی در بازار سرمایه و هاي بازار معاوضات بیمهریسک
  ایران و راهکارهایی جهت پوشش آنهاصنعت بیمه 

  3سیدعباس موسویان  ،2غلامرضا سلیمانی امیري  ،1سید محمد جواد میرطاهر

  29/06/1399: تاریخ پذیرش  08/10/1398 :تاریخ دریافت
  چکیده

هاي بزرگ بیمه که تا مدتهاي صنعت بیمه و مطالبات شرکت وجود مشکلات متعددي در توزیع ریسک: هدف
کارگیري ابزارهاي نوین مالی هشود، بشود و روز به روز بر میزان مطالبات اضافه میطولانی بازپرداخت نمیهاي 

یکی از ابزارهاي نوین مشتقه مالی که در این بین، . ضروري نموده استجهت حل مشکلات صنعت بیمه را 
تواند به توازن ریسک اي میهادار بیمهب کند و به عنوان یکی از اوراقکمک مضاعفی به پوشش و انتقال ریسک می

هاي بیمههاي بیمه و بیمه اتکایی کمک نماید، معاوضات در شرکت هاریسک کلیهو آزادسازي ظرفیت نگهداري 
تواند به شکلها و احتمال وقوع آنها میهاي بیمه به ریسکنگاه متفاوت شرکت ،بر آنعلاوه. غیرزندگی است

 با هدف بنابراین، پژوهش حاضر .شودمنجر آمیز اي خصوصاً معاوضات حوادث فاجعهگیري بازار معاوضات بیمه
هاي مترتب بر دو مدل عملیاتی  هاي غیرزندگی و اقسام مختلف ریسکهاي بازار معاوضات بیمهبررسی ریسک

  .استشکل گرفته ها هاي مختلف پوشش این ریسکهاي غیرزندگی و ارائه روش بازار معاوضات بیمه
توصیفی و پرسش از خبرگان و روش گروه -روش تحلیلی هاي و بمطالعات کتابخانه با انجام: شناسیروش

هاي ابزار هاي غیرزندگی و ریسکهاي بازار معاوضات بیمهریسک ،کانونی متشکل از خبرگان بیمه اتکایی
  .ه استگردیدان ها بیهاي پوشش این ریسکانواع روش ه وشد بررسیهاي غیرزندگی معاوضات بیمه

شامل ریسک کشوري، ریسک سیاسی و ریسک اخلاقی هاي غیرزندگی هاي بازار معاوضات بیمهریسک: هایافته
یري، بازارپذ یسکر، نرخ ارز یسکر ینگی،نقدشامل ریسک  هاي غیرزندگیهاي ابزار معاوضات بیمهو ریسک

    .است ریسک عملیاتیو  مبنا یسکر ي،اعتبار یسکر
که در  است هاهاي آنهاي غیرزندگی بررسی ریسکشدن بازار معاوضات بیمه یکی از ابعاد اجرایی: گیرينتیجه

  .گردیدارائه  هاریسکاین پوشش  ی نیز برايهایو روش به آن پرداخته شداین پژوهش 
  هاي غیرزندگی، پوشش ریسکاي، معاوضات بیمهبهادار بیمهاوراق :کلمات کلیدي

   G22، G10، G0 ،Z12  :موضوعیبندي  طبقه
                                                                                                              

  ).نویسنده مسؤول(یریت، دانشگاه امام صادق، ایرانو مد یدانشکده معارف اسلامدکتراي مدیریت مالی،  .1
 smj.mirtaher@gmail.com  

  .، ایران، تهراندانشگاه الزهرا يو اقتصاد یدانشکده علوم اجتماع يگروه حسابداردانشیار  .2
 gh_soleimany@yahoo.com  

  .، ایران، تهرانپژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامی ی،اسلام يها پژوهشکده نظام ،یاستاد گروه اقتصاد اسلام .3
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  مقدمه
هاي اقتصادي تنها مجاز به استفاده از گذاري و تأمین مالی طرحمسلمانان براي سرمایه

ترین ابعاد از طرفی یکی از مهم. ابزارهایی هستند که مطابق با شرع مقدس باشد
هاي آن ابزار تخصصی که در طراحی هر ابزار مالی اسلامی باید بدان توجه کرد، ریسک

اي است که براي بهادار بیمهآمیز یکی از ابزارهاي اوراقمعاوضات حوادث فاجعه. است
کارگیري در صنعت بیمه و بازار سرمایه هانتقال ریسک دو طرف معامله در جهت ب

گیري بازار معاوضات بیمه تواند به شکلآمیز میایده معاوضات حوادث فاجعه. است
عنوان یکی هاي غیرزندگی نیز به لذا معاوضات بیمه. زیادي بنمایدهاي غیرزندگی کمک 

ابزارهاي مالی اسلامی با توجه به ماهیت آنها و عدم اجرایی شدن در بازار سرمایه ایران 
رو ضمن  شیدر مقاله پ. هاي گوناگونی خواهد بودو صنعت بیمه کشور داراي ریسک

ابتدا براساس  ،هاي عملیاتی آنگی و مدلهاي غیرزندمرور ادبیات بازار معاوضات بیمه
هاي آن و تقسیمتوصیفی به بررسی ریسک-اي و با روش تحلیلیمطالعات کتابخانه

هاي ابزار هاي غیرزندگی و ریسکهاي بازار معاوضات بیمهبندي آن به دو نوع ریسک
ها هاي پوشش این ریسکهاي غیرزندگی پرداخته، سپس انواع روشمعاوضات بیمه

هاي بازار سوال اصلی این پژوهش این است که ریسک بنابراین،. شودبیان می
هاي سوال .هاي غیرزندگی در صنعت بیمه و بازار سرمایه ایران چیست؟معاوضات بیمه

هاي هاي بازار معاوضات بیمهراهکارهاي پوشش ریسکنیز چیستی فرعی پژوهش 
  . استهاي غیرزندگی هاي ابزار معاوضات بیمهغیرزندگی و پوشش ریسک

   تحقیق پیشینهمروري بر  .1
در داخل هاي آنها آمیز و راهکارهایی پوشش ریسکمعاوضات حوادث فاجعه بارهدر

با موضوع در هاي مرتبط پژوهش، حالبا این . است نگرفته صورت پژوهشیکشور 
  . شودمی مرورادامه 
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اي با رویکرد نیاز بهادار بیمهاوراق«در پژوهشی با عنوان ) 1397( خامسیان و همکاران
را در هاي بیمه مین مالی و انتقال ریسک شرکت، ابزارهاي تأ»ه کشور ایرانبازار بیم

کارگیري در صنعت بیمه که قابلیت بهو ابعاد فقهی این ابزارها  نمودهمدل ارائه  چند
   .اندهبررسی کردجهت انطباق با فقه امامیه  کشور را دارند

ارائه مدل عملیاتی قرارداد سوآپ «در مقاله خود با عنوان ) 1395(میرطاهر و همکاران 
ارائه مدل  به» هاي آنمالکیت متناسب با بازار سرمایه ایران و بررسی ریسک -بدهی

اي آن و هریسک سپس،. اندپرداخته مالکیت –عملیاتی قرارداد سوآپ بدهی 
  .اندرا بررسی کرده هاریسکاین راهکارهاي پوشش 

اي بیمهبا هدف حل معظل اصلی کمبود ظرفیت سرمایه) 1394(و همکاران موسویان
راهکار جهت تعامل بازار سرمایه و به ارائه به روش تحلیلی و توصیفی هاي داخلی 

بهادار به ارائه یک ابزار قپیشنهاد تبدیل ریسک به اوراآنها با  .اندپرداختهبیمه صنعت 
نوین مالی به نام اوراق بیمه اتکایی جهت انتقال ریسک در صنعت بیمه بر مبناي فقه 

   .نداهامامیه پرداخت
با استفاده از دانش خبرگان مالی و روش تحلیل دلفی به ) 1391(طالبی و رحیمی 

 1 استفاده از روشهاي اوراق اجاره پرداخته و سپس آنها را با مستندسازي ریسک

TOPSISنشان داد ریسک نرخ ارز و تورم اولویت بالایی  نتایج. اندبندي کردهولویتا
  . شودها توجه گذاران دارد و براي رشد و رونق بازار باید به این ریسکنزد سرمایه

مشتقه با رویکرد فقهی به بررسی امکان استفاده از ) 1388(موسویان و موسوي بیوکی 
جهت مدیریت ریسک اعتباري در بانکداري اسلامی اعتباري سوآپ نکول اعتباري 

در این مقاله فرضیه امکان تطبیق سوآپ نکول اعتباري با قراردادهاي بیمه و  .اند پرداخته
نشان داد به نتایج قرار گرفت و  و در قالب قراردادهاي جدید مورد بررسی ضمان

پذیر ها، تصحیح آن به عنوان عقد مستحدث امکانجهت رعایت عمومی صحت معامله
  . است

                                                                                                              
1. Technique for Order of Preference by Similarity to Ideal Solution. 
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موضوع بیشتر به تعریف و ادبیات موضوع، تبیین  مرتبط با خارجیهمچنین، تحقیقات 
  . گذاري و مزایاي آنها اختصاص دارداي، قیمتبهادار بیمه روابط و ساختار اوراق

آمیز جهت مدیریت فاجعهبه بررسی اثربخشی اوراق حوادث ) 2018( 1پیتروتیو و ونزیا
  .پردازدآمیز در صنایع حمل و نقل و زیرساختی میریسک حوادث فاجعه

عنوان یکی از ابزارهاي آمیز بهبه بررسی کامل معاوضات حوادث فاجعه) 2011( 2برون
پردازد سپس به ارائه روشمهم مالی و تعریف دقیق آن و ارائه سازوکار عملیاتی آن می

  . رساندآن با استفاده از توابع ریاضی بحث  را به پایان می گذاريهاي قیمت
آمیز و  هاي فاجعه ضمن مروري بر وضعیت بازار اوراق بهادار ریسک) 2008( 3کامینز

آمیز و بررسی ریسکسایر اوراق مربوط به ریسک، به معرفی معاوضات حوادث فاجعه
  .  کندتشریح میپردازد و مدل عملیاتی آن را با ذکر مثالی هاي آن می

انواع » مدیریت ریسک ساختارهاي صکوك«نامه در پایان) 2005(4ارسلان طریق 
ها را بررسی هاي پوشش آنهاي صکوك به همراه تعدادي از روشمختلف ریسک

  .استنموده
و  رانیدر کشور ا یزندگ ریغ هايمهیبازار معاوضات ب یطراحتحقیق حاضر با بنابراین، 
و  است برخوردار ينوآوراز  هامهیب نیبازار ب یدر حوزه طراح دیجد کردیارائه رو

 مهیبر معاوضات ب یمبتن ايمهیبازار متشکل ب يرگیبه شکل توانداستفاده از نتایج می
 ییاتکا نیو همچن یرسمریغ هايقالب رد هامهیب نیب سکری معاوضهالبته، . نماید کمک

 عیو توز يمنجر به استانداردساز ايمهیبازار معاوضات ب جادیا اما،. متعارف است
در  ،نیهمچن. شدخواهد  مهیدر صنعت ب سکیبه بازار تبادل ر یو عمق بخش سکیر
 زآمیفاجعه دثبازار معاوضات حوا هايسکیر یبار به بررس نیاول يمقاله برا نیا

  .است پرداخته شده

                                                                                                              
1. Pizzutllo & Venezia 
2. Braun 
3. Cummins 
4. Tariq 
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   نظري مبانی.  2
در صنعت بیمه پدیده ) 1بهادار کردنتبدیل به اوراق( بهادارهر چند انتشار اوراق

با . وجود داشته است 1970یند در بازارهاي مالی از سال اولی این فر .نوظهوري است
 3در نورتریج 1993 سال و زلزله 1992در سال  2وقوع بلایاي طبیعی چون طوفان اندریو

اي در مناطق و سرمایههمچنین افزایش تجمع انسانی  ؛هاو بالارفتن میزان خسارت
اي با استفاده از بهادار بیمه اي را فراهم ساخت تا انتشار اوراقخیز جهان، زمینهحادثه

سازي و مهندسی مالی به ابزاري براي انتقال این نوع از انواع ریسکابداعاتی در مدل
  )38:1394سیفلو، (. اي به بازار سرمایه تبدیل شودهاي بیمه

هاي بیمه از طریق فروش شرکت. اي، تأمین مالی استبهادار بیمهانتشار اوراقهدف اول از 
گذاران، نیازشان به نگهداري سرمایه را تقلیل و قدرت و توانایی خود براي ریسک به سرمایه

بهادار کردن  برخی از تبدیل به اوراق. دهنداي را افزایش میهاي جدید بیمهورود به رشته
  . نیز به همراه دارد البته منافع مالیاتی اي زندگی،ه بیمه

اي، کارکرد اصلی صنعت بیمه یعنی بهادارکردن بیمهدومین هدف از تبدیل به اوراق
گري و هاي غیرزندگی عموماً با همین منظور بیمهبهادار بیمهاوراق. انتقال ریسک است

  ). 134، 1395عسگري و همکاران، (شوند گري اتکایی منتشر میویژه بیمهبه
 بار در دنیا با رشد چشمگیري همدهد که وقوع حوادث فاجعهنشان می مطالعاتنتایج 

. است ها شدههمراه بوده که باعث افزایش زیان تناوب لحاظ به هم و شدت لحاظ به
 و کشور در اتکایی بیمه ظرفیت بودن همچنین پایین )4:1395میرطاهر و یارسرشار، (

 )18:1395پورابراهیمی و همکاران، (خارجی اتکایی هايبیمه به دسترسی محدودیت
بر طراحی سازوکار مناسب و منطبق با وضعیت کشورمان است که بتوان علاوه  نیاز به

 گذارانسرمایه سبد به را سرمایه بازار در مالی ابزار نوین اي، یکافزایش ظرفیت بیمه

                                                                                                              
1. Securitization 
2. Andrew 
3. Nirthridge 
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معرفی نماید  برند می رنج سرمایه بازار در دسترس در ابزارهاي تنوع عدم از که
توان به این اي میبهادار بیمهلذا با طراحی و انتشار انواع اوراق )120:1396آقاحسینی، (

اي بهادار بیمهآمیز هم یکی از انواع اوراقمعاوضات حوادث فاجعه. مهم دست یافت
   .شودمی آمیز بکارگرفتهاست که براي پوشش ریسک حوادث فاجعه

اي پوشش داده بهادار بیمهترین خطراتی که توسط انواع اوراقبه ارائه مهم شکل زیر
 . ، پرداخته استشده

  

  
   2017آمیز بر حسب ریسک در سال اي منتشر شده براي حوادث فاجعهاوراق بیمه. 1نمودار 

  https://www.artemis.bm  :منبع
  

اي هستند که در متوازن ساختن بهادار بیمهاوراقآمیز از جمله معاوضات حوادث فاجعه
از آنجایی که توزیع ریسک در صنعت بیمه ایران نامتوازن . ریسک بسیار راهگشا هستند

هاي تکلیفی به سمت شرکت دولتی بیمه ایران بوده و بخش قابل توجهی از ریسک
زایش یابد که بیمه ایران اف شود مطالبات حق بیمه شرکتشود، باعث میسوق داده می

ها براي حل این مشکل یکی از راه. شودهاي طولانی هم بازپرداخت نمیا زمانگاهی ت
چرا  .تر بیمه منتقل نمودهاي کوچکها را به شرکتاین است که بخشی از این ریسک

هاي کوچکتر براي و عواملی چون علاقه شرکت ها به دلیل تنوع سبدکه همین ریسک
اي منجر به اندازي بازار معاوضات بیمه لذا راه. ا مورد پذیرش استهتوسعه، از نظر آن

  . شودافزایش بازیگران در صنعت بیمه و توسعه صنعت بیمه می
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هاي بیمه هاي شرکتتوان ریسکاي میبنابراین با طراحی و ایجاد بازار معاوضات بیمه
تا به سازي نمود  را متنوعبازار سرمایه در گذاران سرمایه و سبد را باهم معاوضه کرد

  . دایکمک نم آنهاافزایش بازدهی 
هاي غیرزندگی به ارائه مدلدر این قسمت بعد از شرح مختصر از بازار معاوضات بیمه

هاي غیرزندگی در بستر صنعت بیمه و بازار سرمایه هاي عملیاتی بازار معاوضات بیمه
  .  ایران خواهیم پرداخت

) گرهاي اتکاییبیمه(گر آمیز قراردادهایی هستند که به بیمههاي حوادث فاجعهمعاوضه
اي خود به طرف مقابل، ظرفیت اضافی دهد با انتقال قسمتی از ریسک بیمهاجازه می

گذار باشد که در معرض خطر ریسک تواند سرمایهطرف بعدي می. ریسک ایجاد کند
معاوضات  دربارهاي اولیه هپژوهشرد . گیردبار طبیعی بدون پشتوانه قرار میفاجعه

 2و همکاران و کنتر) 1996( 1توان در مقالات بوردن وسارکارآمیز را می حوادث فاجعه
، 3بروجمن(اند بهادار وابسته به بیمه نام بردهاوراق با عنوانکه از این ابزار  یافت) 1997(

2007: 21.(  
مدل اول که معاوضات . آمیز وجود داردمعاوضات حوادث فاجعه بارهدو مدل رایج در

نام گرفته، قراردادي است که طرفین به معاوضه مجموعه حوادث همبسته یا   4پورتفویی
نامههاي خود با بیمهنامهگر بیمهمثلاً یک بیمه. پردازندناهمسبته در یک دوره زمانی معین می

گذار بیمه ،البه عنوان مث. معاوضه کند در یک منطقه جغرافیاي دیگررا گر دیگر هاي بیمه
الف ریسک وقوع زلزله در منطقه آسیا را با ریسک حادثه زلزله در منطقه اروپا که براي بیمه

بنابراین در صورت وقوع حادثه در هر منطقه، . کندمعاوضه میاحتمال وقوع دارد گذار ب 
در تعهد کرده ول پرداخت غرامت است ملزم به پرداخت خسارت ؤطرف مقابل که مس

تواند این می اما،. داشتنددر این حالت دو حادثه مدنظر همبستگی نسبتاً بالایی . استقرارداد 

                                                                                                              
1. Borden & Sarkar  
2. Canter 
3. Bruggemen 
4. The Portfolio Cat Swap 
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مثلاً احتمال وقوع زلزله با . نمودقرارداد را براي دو حادثه با همبستگی کمتر نیز تعریف 
اگر در طی دوره قرارداد هیچ حادثهرا معاوضه نمود و  احتمال وقوع سیل در مناطق خاص

  . رخ ندهد، قرارداد متوقف و طرفین تعهدي نسبت به هم ندارند اي

  آمیز ساختار عمومی انتشار معاوضات حوادث فاجعه. 1 شکل
  )88: 1394(سیفلو : منبع

  
برخلاف مدل  ،در این مدل. نام دارند 1آمیز، معاوضات مالینوع دوم معاوضات حوادث فاجعه

شد، یکی از طرفین قرارداد معاوضه مبلغی حادثه انجام میها پس از وقوع پرداخت قبلی که کلیه
این روش تشابه زیادي با روش بیمه اتکایی سنتی . پردازدبه عنوان حق بیمه به طرف دیگر میرا 

تنها . گذار پرداخت نمایدگذار باید مبلغی به عنوان حق بیمه به سرمایهگر یا بیمهزیرا بیمه .دارد
در این مدل مبناي زیان براساس . ها استیمه اتکایی سنتی مبناي زیانتفاوت این روش با روش ب

  . شودشاخص زیان بازار تعیین می
آمیز در این بخش به تشریح الگوي بازار پس از بیان ادبیات بازار معاوضات حوادث فاجعه

کلی منطق . هاي غیرزندگی در صنعت بیمه و بازار سرمایه ایران خواهیم پرداختمعاوضات بیمه
هاي مشروط  این معاوضه شرکت الف متعهد به انجام پرداخت در گونه است که این مدل بدین

معمولاً شرایط آستانه به . عکسالو ب استآمیز زلزله در منطقه ب  در ازاي وقوع حادثه فاجعه
                                                                                                              
1. The Financial Cat Swap 
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کننده قیمت و انگیزه ورود به معامله به دقت ضمن قرارداد  ترین عوامل تعیین عنوان یکی از اصلی
شود و بسته به نوع آستانه انتخابی، ریسک مبناي هر دو طرف قرارداد مشخص  معاوضه تعیین می

یعنی میزان  ؛اي تنظیم شود که ریسک متناظر هر طرف آستانه باید به گونه شرایط. شود می
  .گردد خسارت مورد انتظار هر طرف متساوي

 سپس،. شودمعرفی می هاي غیرزندگیارکان بازار معاوضات بیمهدر ادامه، ابتدا 
هاي غیرزندگی با حق بیمه و دو مدل بازار معاوضات بیمهتوضیحات لازم پیرامون 

  .گرددمی ارائهبدون حق بیمه 

  هاي غیرزندگی ارکان بازار معاوضات بیمه.  2-1
 اتاق پایاپاي. 2-1-1

قانونمندکردن مدل و اطمینان طرفین معامله از صحت معاملات به عنوان واسط به منظور 
هاي حقوقی اتاق پایاپاي در معاملات تضمین  ولیتؤمس. بین طرفین معاملات وجود دارد

یندي است که اماهیت اصلی این شرکت طراحی فر. سلامت رفتار مالی در معاملات است
در مدل . )34- 36 :1395زاده و همکاران، حسین( هیچ یک از طرفین معامله متضرر نشوند

بیمه –هاي غیرزندگی اتاق پایاپاي توسط مقام ناظر پیشنهادي بازار معاوضات بیمه
عنوان یک شرکت تجاري همچنین، اتاق پایاپاي به. شودتشکیل می  -کزي و سندیکامر

معاملات  جهت سهولت و یکنواختی معاملات در بازار. پردازدمستقل به فعالیت می
ترین مهم که هاي غیرزندگی، اتاق پایاپاي کارکردها و وظایف متعددي برعهده دارد بیمه
  :استموارد ذیل شرح به آنها 
 ثبت معاملات؛  
 نظارت بر اعتبار مالی اعضاء؛  
 ایفاي نقش طرف مقابل.  

معامله عنوان طرف هاي غیرزندگی بهاتاق پایاپاي در مدل بازار معاوضات بیمه ،بنابراین
قرار می ،مخالف دارند عاملهمرکزي خود را بین دو طرف معامله در بازار که شرایط م

اتاق پایاپاي  ،بر این اساس. تا قراردادهاي معاوضه به نحو مؤثر و کارا تسویه شوددهد 
 :اشدبمیهاي ذیل نقش داراي
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 تسویه در صورت وقوع خسارت؛  
 کمک به پوشش ریسک نکول؛  
 اي؛ت بازار ثانویه اوراق بیمهمحلی براي معاملا  
 هاي کل نمودن بازار و مزایدهتشمCATXL؛  
  بازار اتکایی(اي بازار بین بیمه شدنکمک به متشکل(. 

 کارگزاري بیمه. 2-1-2
 ،دارندها و موسسات بیمه که از بیمه مرکزي مجوز فعالیت کارگزار رسمی بیمه با شرکت

هاي غیرزندگی، ایجاد ارتباط بین بازار معاوضات بیمهدر  آناصلی کار  و نمایدهمکاري می
  .استهاي خود جهت پوشش ریسکقرارداد طرفین 

 گذاريتیم مشاوره سرمایه. 2-1-3
گذاري براي هر یک از طرفین است که تلاش هاي سرمایهوظیفه این تیم بررسی فرصت

با توجه با ریسک موجود در هر پیشنهاد و بررسی کلیه ابعاد مهم به بهترین نحو  دارند
  . وارد معامله شوند

 سازيشرکت مدل. 2-1-4
هاي  آمیز را براي طیف وسیعی از ریسک هاي مخاطره سازي، مدل هاي مدل شرکت

زلزله،  مانند طوفان، سیل،(د تا تأثیرات رویدادهاي طبیعی ویژه را نکن محتمل تدوین می
د و رویدادهاي طبیعی را نسازي کن بر سبدهاي سهام بیمه واقعی یا قراردادي شبیه) غیره

  . نمایندبه خسارات ترجمه 

 بنديموسسات رتبه. 2-1-5

هاي اعتباري  اي مستقل در مورد ارزش نظریهسازي  بندي، فراهمنقش مؤسسات رتبه
 . باشد کنندگان این ابزارها میبراي استفاده يابزارهاي پیشنهاد
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 ها ها و حسابرسبازرس. 2-1-6
حسابرس در تعامل با اتاق پایاپاي و دیگر نهادها وظیفه حسابرسی را برعهده دارد و و   ازرسب

هاي از قبیل محاسبه پول نقد، محاسبه حق فعالیت. باید از مؤسسات معتبر مورد تأیید باشد
  .باشداز وظایف بازرس و حسابدار می... زهاي حسابداري و ها، تأثیر مالیات و نیابیمه

 نهاد ناظر. 2-1-7
اي و بورسی که شامل لازم است کمیته مشترکی از متخصصان و افراد مجرب بیمه

. متخصصان در سندیکا و بیمه مرکزي جمهوري اسلامی ایران هستند، تشکیل شود
باشد و باید بسترهاي لازم براي یند میاوظیفه نهاد ناظر بررسی و اشراف کامل بر این فر

  . یند در بازارهاي درگیر در این معاملات در کشور را انجام دهداتسهیل این فر
  :هاي غیرزندگی به شرح زیر استلذا الگوي بازار معاوضات بیمه

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  هاي غیرزندگی مدل بازار معاوضات بیمه. 2 شکل

  هاي تحقیقیافته :منبع

کمیته (نهاد ناظر 
مشتکل از سندیکا و 

  ا .ا.بیمه مرکزي ج

 تیم مشاوران
سرمایه گذاري   

گر بیمه/گربیمه
اتکایی بیمه
گذار الف

گر بیمه/گربیمه
گذار اتکایی بیمه

 ب

موسسه رتبه

تیم مشاوران سرمایه 
 گذاري

اتاق پایاپاي 
 اي بیمه

پرداخت خسارت در 
صورت آستانه شدن بیمه

پرداخت خسارت در 
صورت آستانه شدن 

پرداخت خسارت در 
  صورت آستانه شدن 

 نامه الفبیمه

پرداخت خسارت در 
 صورت آستانه شدن 

 نامه الفبیمه

شرکت 
 مدلسازي

کارگزار 
 بیمه

حسا/بازرس
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هایی در ابتدا معامله از طرفین تر بیان گردید، حق بیمهدر مدل معاوضات مالی که پیش
هاي غیرزندگی در صورت دریافت بنابراین مدل بازار معاوضات بیمه. گردددریافت می

  . باشدصورت زیر می هها بحق بیمه
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  هاي غیرزندگی همراه مدل نهایی بازار معاوضات بیمه. 3 شکل
  گذار با پرداخت حق بیمه و وجود سرمایه

  هاي تحقیقیافته :منبع

  
کند تا با ایجاد یک آمیز کمک میمعاوضه حوادث فاجعه 1افزاريبستر نرم همچنین،

ها را توسعه دهد و ظرفیت بیمه را افزایش فضاي مجازي، گسترده جغرافیایی فعالیت
ورود مجدد به هاي بیمه آزادسازي ظرفیت نگهداري هر ریسک در شرکت دهد و ضمن

شان در حوادث توانند معرض قرارگیريها میشرکت ،بنابراین. بازار را عملیاتی کند
                                                                                                              
1. Platform 

موسسه 
 بندي رتبه

تیم 
پرداخت خسارت در صورت آستانه مشاوران 

شرکت 
ساز مدل

 کارگزار
 بیمه

 حسابرس/بازرس

حق 

کمیته مشتکل از (نهاد ناظر 
ا .ا.سندیکا و بیمه مرکزي ج

تیم 
مشاوران 

سرمایه سرمایه
 گذارب

اتاق 
پایاپاي 

پرداخت خسارت در صورت آستانه 

پرداخت خسارت در صورت آستانه   نامه الفانه شدن بیمه صورتپرداخت خسارت در 

حق بیمه 

پرداخت 
 حتمالیا

حق بیمه حق بیمه 

/گر بیمه
گر بیمه

اتکایی، 
گذار  بیمه

یمه بحق 

پرداخت 

حق بیمه 
بیمه/گربیمه

گر اتکایی، 
 گذار ب بیمه
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را براي شروع کسب و کار جدید  خود ظرفیتآمیز را کاهش داده و همزمان فاجعه
   .افزایش دهند

صورت  ههاي غیرزندگی باجرایی بازار معاوضات بیمه افزاريبستر نرمدر شکل زیر 
  :شماتیک آورده شده است

  

  
  هاي غیرزندگی افزاري اجرایی بازار معاوضات بیمهبستر نرم. 4 شکل

  هاي تحقیقیافته :ماخذ

  
هاي غیرزندگی به شرح عملیاتی بازار معاوضات بیمه افزارينرمبرخی از مزایاي بستر 

  :زیر است
 دسترسی سریع و مستقیم به یک بازار بیمه سازمان یافته 

 گري بالا به دلیل پخش گسترده برداري کارا از سرمایه با یک ظرفیت بیمه بهره
 ریسک
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 هاي معاملاتی کم که به یک پردازش کاري معاملات ها با هزینهمحیط شفاف سهمیه
 شودمیمنجر 

 تعامل با یک  دربه دلیل سازماندهی مجازي افزاري کارایی بالاي پردازش بستر نرم
  سامانه مبادله الکترونیکی

هاي غیرزندگی در صنعت بیمه و بازار روابط بین ارکان بازار معاوضات بیمه ،در نهایت
  .است شدهمختصر بررسی  به صورتسرمایه ایران 

. هاي غیرزندگی بر مبناي عقد بیمه قرار داده شده استپایه و مبناي معاوضات بیمه. 1
اول که به عنوان مثال حوادث مختلف تحت پوشش بیمه قرار  بنابراین در مرحله

 .گیرد، مشکل فقهی وجود ندارد می

. شودبا هم معاوضه می) تعهد(که دو نوع قرارداد  شددر قسمت بعدي مدل مشاهده . 2
گونه اشکال شرعی ندارد و در نظر گرفتن شرایط، معاوضه در این مدل هیچبا پس 

  . استصحیح 
اي براي افزایش اعتماد طرفین معامله و  کردن زمینه اصل تشکیل شرکت پایاپاي فراهم. 3

تحت نظارت فعالیت خود را اید یند معاوضات است و باقانونی ساختن روند اجراي فر
ها یا ضامن کارمزد فعالیت  عنوان نوعی واسطه فعالیت لذا به. بیمه مرکزي انجام دهد

  .کند و مشکل فقهی در این باب متصور نیست خود را دریافت می
واگذاري قراردادها و گرفتن حق بیمه از طرفین معامله در قالب قرارداد وکالت . 4

دهند که وجوه عنا که یک طرف معامله به اتاق پایاپاي وکالت میبه این م .خواهد بود
 .صورت قانونی جهت انجام فعالیت بیمه مبادله نماید هآنان را ب

  .پذیر است و کاملاً معلوم و معین است در این اوراق مورد وکالت از امور نیابت. 5
الیت خود را دریافت کارگزار بیمه نقش نقل و انتقالات را برعهده دارد و کارمزد فع. 6

  .هیچ اشکال شرعی ندارد باشدمیو متعارف است ا و این مبلغ چون مزدِ کار آنه کندمی
 دهند اگر بر اساس نظر کارشناسان و ناظرطرفین معامله به اتاق پایاپاي وکالت می. 7
مشخص شد خسارتی ) کمیته مشترك سندیکا و بیمه مرکزي جمهوري اسلامی ایران(
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 مورد بیمه وارد شده و باید پرداخت شود، آن مقدار خسارت که سهم هردر موضوع 
یک از طرفین است در ابتدا از خود حق بیمه کسر شود و بقیه مبلغ توسط طرف 

  . ول پرداخت و توسط واسط به طرف دیگر داده شودؤمس
گذاري بندي و تیم مشاور سرمایهسازي، مؤسسه رتبه ، شرکت مدلحسابرس/بازرس. 8

هیچ  و نمایند و این مبلغ چون مزدِ کار آنها و متعارف استمزد خود را دریافت میکار
کند و به وکالت از موکلین حساب میها  جزو هزینهاشکال شرعی ندارد و واسط آنها را 

 .ستا موظف به پرداخت آنها

یک از طرفین قرارداد هر زمان که بخواهند با رعایت  عقدي جایز است و هروکالت . 9
از آنجا که در این اوراق، عقد وکالت . قرارداد را فسخ کنند توانندمی قررات وکالتم

چنانچه در مورد فسخ این اوراق نگرانی وجود داشته  ؛شودعقدي محوري شناخته می
باشد باید ضمن عقد لازمی، طرفین قرارداد یا یکی از آنها که محل نگرانی است حق 

  .فسخ خود را اسقاط کند

  شناسی پژوهشروش. 3
هاي غیرزندگی و ارائه هاي بازار معاوضات بیمهاین پژوهش به بررسی ریسک

 روش با محقق شناسی، موضوع در بخش. استها پرداخته راهکارهاي پوشش ریسک
 تحلیلی توصیفی روش از و پرداختهمورد نیاز  اطلاعات و ها داده آوري جمع اسنادي به

ادامه پژوهش و بررسی دقیق .است نموده استفاده مطالب بندي جمع و بندي دسته براي
هاي غیرزندگی در بستر صنعت بیمه و بازار سرمایه هاي مدل معاوضات بیمهتر ریسک

 برداشتههاي زیر گامداشت و براي این منظور اي نیاز ایران به روش پژوهش جداگانه
 :شد
 ،مشتقه در مباحث ابزارهاي ودکارگیري دانش نظري و عملی خ هب با پژوهشگر ،ابتدا در

 هاي پوشش ریسک ابزارهاي مشتقه، سوالاتهاي غیرزندگی و روشمعاوضات بیمه
و خبرگان منتخب  اساتید به یید نهاییأبررسی و ت جهت تدوین و را مناسب پیشنهادي

سوالات آماده و  آن، هاي نارسائی برخی رفع اصلاحات و و سپس با بررسی. نمودارائه 
  .تضمین گردید سؤالات محتوایی و صوري اعتبار و شد نهایی
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موجود درباره موضوع را  يمستندها یدموضوع، پژوهشگر با مالیابعاد  یینپس از تب
آوري منابع لذا در این بخش با استفاده از روش توصیفی و تحلیلی به جمع. کند یبررس

 يبرا یمشخص یکم یارمع توان یهر چند نم. مالی مورد نیاز در این پژوهش اقدام شد
 یک یینتب یا یفتوص یفی،ک يها اما از آنجا که هدف پژوهش .مطرح کرد یبررس یتکفا
که به  یابدادامه  یتا زمان یدمستندها با یبررس .شکل ممکن است ینتر به مشروح یدهپد

اي و سپس در مرحله بعد با کمک خبرگان مالی و بیمه .برسد ياشباع نظر یا یتحد کفا
 . ها پرداخته شده از روش گروه کانونی به تقویت و اصلاح دیدگاهاستفاد

اي قرار هاي مالی و بیمه سپس موضوع در معرض نظرهاي خبرگان آشنا به بحث
. گیري هدفمند انجام شد هاي نمونه انتخاب خبرگان با استفاده از روش. گرفت
راي کسب دانش یا دار واحدهاي پژوهش ب گیري هدفمند به معناي انتخاب هدف نمونه

اي متشکل از متخصصان صنعت بیمه و معاونان خبرگان مالی و بیمه. اطلاعات است
مصاحبه با خبرگان تا . بودند...  فنی شرکت هاي بیمه، معاون اتکایی بیمه مرکزي و
لذا در پژوهش حاضر سه دوره . زمانی که به حد اشباع نظري برسد، ادامه پیدا کرد

این روش یک نوع روش پژوهش کیفی است که مبناي . شد گروه کانونی برگزار
 3جلسات گروه کانونی در . ها در پژوهش حاضر قرار گرفته استاعتبارسنجی مدل

جمله جناب از مرحله در پژوهشکده بیمه با حضور اساتید و متخصصان این حوزه 
آقاي مهندس جهانگیري معاونت اتکایی بیمه مرکزي تشکیل شد و مدل بازار 

  .هاي آن مورد بررسی قرار گرفتهاي غیرزندگی و ریسکعاوضات بیمهم
  :باشدشرح زیر میهگرفته در پژوهش ب کارهمراحل روش کانونی ب

 نفر از خبرگان صنعت بیمه به  12تعداد (نظران گروه کانونی تعیین اعضا و صاحب
  )عنوان اعضاي گروه کانونی

 کید بر ریسکأهاي غیرزندگی با تبیمهشناسی بازار معاوضات  ارسال اولیه موضوع
  هاي مترتب بر آن

 هاي اصلی تحقیقکردن سوال آماده  
 اجراي بحث گروهی  
 دست آمده از گروه کانونی هبندي نظرات بجمع. 
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 در زیر مشخصات اعضاي گروه کانونی در پژوهش حاضر به صورت خلاصه ارائه شده
  :است

  مشخصات اعضاي گروه کانونی. 1جدول     
  اول جلسه

  محل برگزاري جلسه  سمت فعلی  نظرنام صاحب  ردیف

  آقاي غلامعلی جهانگیري  1
معاونت محترم اتکایی بیمه مرکزي 

  جمهوري اسلامی ایران

  آقاي کاظمی  2  بیمه مرکزي ایران
مدیر اتکایی آتش سوزي بیمه مرکزي 

  جمهوري اسلامی ایران؛

  آقاي اسماعیل پور  3
مرکزي مدیر اتکایی باربري بیمه 

  جمهوري اسلامی ایران؛
  جلسه دوم

اي بیمهانجمن حرفه  رئیس کارگروه بیمه اتکایی  خانم پري میرزایی رضایی  1
  مدیر اتکایی بیمه تجارت نو  آقاي علی سلطانی  2  گران

  جلسه سوم
آقاي غلامعلی جهانگیري   1

  )رئیس گروه کانونی(
  معاون اتکایی بیمه مرکزي

اي بیمهانجمن حرفه
  گران

  سرپرست معاونت بیمه اتکایی ایرانیان  خانم نوشین ختائی  2
  معاون اتکایی بیمه کوثر  آقاي محسن امیري زاده  3
آقاي سید ابراهیم مظهري   4

  موسوي
  مدیر اتکایی بیمه آسیا

  معاون اتکایی بیمه البرز  خانم هاجر عباسی  5
  مدیر اتکایی بیمه دانا  آقاي حسن نیکوئی سمیعی  6
  کارشناس اتکایی بیمه حکمت صبا  خانم مرضیه فریدپور  7
  مدیر اتکایی بیمه کارآفرین  محمد علی ضرابی آقاي  8

ی و کانوندر جلسات گروه  وحهخود، مباحث مطر هیاولي ها افتهبا توجه به ی انمحقق
که به  این تا ندپرداخت جینتاي بند جمعنظران، به  هاي ارائه شده توسط صاحبپاسخ

  . ندی رسیدافتیدري ها پاسخدر  اجماع و اتفاق نظر
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  ها یافته.  4
 :هاي حاصل از اجماع سه جلسه گروه کانونی به شرح موارد زیر استیافته

 هاهاي غیرزندگی و راهکار پوشش آنهاي بازار معاوضات بیمهریسک. 4-1

از نتایج مورد  هاریسک در تعریف کلاسیک خود عبارت به امکان انحراف واقعیت
هاي تمام موقعیت وها بوده ها و سازمانهمواره همراه زندگی انسان انتظار اشاره دارد و

شیرمردي و (رو هستند ها روبهگیري با یک نوع یا طیف متنوعی از ریسک تصمیم
   )49:1392همکاران، 

ین گذاري و داشتن درآمد تضمدر احکام اسلام پذیرش نقش مخاطره در یک سرمایه
گذاري به معنی زیان بلکه پذیرش نقش مخاطره در یک سرمایه .شده، قابل جمع نیستند

تواند منشأ مجوز اگر بنا باشد ریسک منشأ درآمد باشد تنها می. هاي احتمالی است
بنابراین . )180:1380آبادي و آرام، صالح(نشده باشد درآمد متحمل، غیرمعین و تضمین

هاي ان حق دارند به تناسب روحیات و سلایق شخصی گونهاز دیدگاه اسلام، مسلمان
روابط مالی خیرخواهانه و بدون سود، . خاصی از قراردادهاي اسلامی را انتخاب کنند

معاملات با سود معین با کمترین ریسک، معاملات با سود معین با ریسک متعارف و 
ي که در اقتصاد معاملات مشارکتی از قبیل مشارکت مدنی، مضاربه با سود انتظار

توان با استفاده از قراردادهاي لذا در بازار مالی اسلامی نیز می. بالاترین ریسک را دارند
هاي متعددي از ابزارهاي مالی با حداقل ریسک تا بالاترین ریسک را مجاز شرعی گونه

عنوان یکی هاي غیرزندگی نیز بهمعاوضات بیمه. )256 :1386موسویان، (طراحی کرد 
  . هاي گوناگونی خواهد بودابزارهاي مالی اسلامی و صنعت بیمه داراي ریسکاز 

از دیدگاه  .توان از دو دیدگاه کمی و کیفی بررسی کرداز طرفی، ریسک ابزارهاي مالی را می
ها اقدام می گیري میزان ریسکها محقق به اندازهدست آوردن اطلاعات و داده کمی پس از به

سروش و (گیري کرد توان با چنین دیدگاهی محاسبه و اندازهها را نمیاما برخی ریسک. کند
 هاي غیرزندگی اجرایی نشدهاز آنجا که در ایران تاکنون معاوضات بیمه .)123:1390کاوند، 
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رو، باتوجه به هدف از این .صورت کمی وجود نداردامکان بررسی ریسک این اوراق به .است
محقق در جریان تدوین ادبیات موضوع و با . شودمی مقاله از رویکرد کیفی استفاده

هاي غیرزندگی، نقش ارکان اصلی این ابزار و درنظرگرفتن سازوکار بازار معاوضات بیمه
کارگیري نظرات خبرگان با استفاده از روش گروه  هروابط حقوقی بین آنها و همچنین ب

همراه با تعاریف مربوطه در دو شده را  هاي شناساییکانونی، در این بخش تعدادي از ریسک
هاي هاي ابزار معاوضات بیمههاي غیرزندگی و ریسک هاي بازار معاوضات بیمهبخش ریسک

  . شودها بیان میهاي پوشش این ریسک ترین روشسپس مهم .کندغیرزندگی بررسی می

  1ریسک کشوري .4-1-1
گذشته، به شکل هاي المللی شدن بازارهاي مالی در دههسازي اقتصادي و بینجهانی

ها به گذاري را توسعه داده است که تمام این فرصتهاي سرمایهاي فرصتگسترده
ناتوانی کشورها در ایفاي . هاي جدید و منحصرفردي همراه استنحوي با ریسک
الملل در اثر رخداد عوامل مختلف اقتصادي و سیاسی، مفهوم ریسک تعهدات مالی بین

  . است الملل مطرح کردهمالی بین کشوري را در ادبیات اقتصاد
اي بیمههاي غیرزندگی در بازار جهانی بینکارگیري معاوضات بیمه هکه امکان ب با توجه به این

وجود دارد و با لحاظ کردن شرایط خاص اقتصادي و سیاسی کشورهاي خاورمیانه و 
شدن با ریسک  هاي مختلف ایران و سایر کشورها از طرف آمریکا امکان مواجه تحریم

کردن  الملل و همچنین ناتوانی در فراهمکشوري و ناتوانی کشورها در ایفاي تعهدات مالی بین
. ارز کافی خارجی جهت پرداخت خسارت به طرف مقابل براي این کشورها وجود دارد

هاي غیرزندگی شود، با این ریسک بنابراین کشور ایران اگر بخواهد وارد بازار معاوضات بیمه
  . اجه خواهد شدمو

المللی بندي بین هاي رتبههاي شرکتهاي پوشش ریسک کشوري، استفاده از رتبهاز راه
بندي در واقع رتبه. دهنده ظرفیت نکول محتمل آتی کشورها استها نشانکه رتبه

                                                                                                              
1. Country Risk 
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تواند احتمالی در نظر گرفته شود که ممکن است کشوري در بازپرداخت کشوري می
اما باید توجه داشت که مدل ریسک کشوري باید از . شودهاي خود موفق نبدهی

. جامعیت لازم برخوردار باشد بدین مفهوم که باید تفسیر آن به راحتی ممکن باشد
  )65 :1391راعی و فاضلیان، (

  1ریسک سیاسی .4-1-2
هاي ها و شرکتترین رویدادي است که بر وضعیت سازمانریسک سیاسی ناگهانی

گیرد و ریسک سیاسی تمامی کشورها را در بر می. گذاردمیخارجی فعال در کشور اثر 
تواند شامل موارد زیر هاي سیاسی میریسک. نیافته نیستخاص کشورهاي توسعه

  :باشد
  مصادره 

 انکار و نفی قرارداد 

  عدم تبدیل ارز 

  مالیات تبعیضی 

 تحریم 

 خلع ید از مالکیت 

 ملی کردن 

 هاي سپرده شده بابت حسن انجام هجنگ، شورش، آشوب، قیام، هجوم، ضبط وثیق
 .)111-110 :1397عطاطلب و نیاکان، ... (کار و 

  :توان به موارد زیر اشاره کردمیسیاسی هاي پوشش ریسک از راه
 ها در کشورهایی که پر ریسک هستندحداقل کردن فعالیت. 

                                                                                                              
1. Political Risk 
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  طوري  به) فعالیت در چندین کشور(ها در فراسوي مرزهاي ملی تنوع دادن فعالیت
که مشکلات به وجود آمده در یک کشور، هر یک از طرفین در بازار معاوضات بیمه

 .هاي غیرزندگی را تهدید نکند

 111-110 :1397عطاطلب و نیاکان، (نامه اتخاذ اقداماتی نظیر خرید بیمه(. 

 سنجی کشورها و بررسی مخاطرات و سپس ورود به هاي ریسکاستفاده از فرم
 .مذاکره

 
  1اخلاقیریسک  .4-1-3

شود که این ریسک زمانی ایجاد می. ریسک دیگري که ممکن رخ دهد، ریسک اخلاقی است
گذاران یا طرفین قرارداد در آن فضا قرار ندارند تا بتوانند به طور دقیق بررسی کنند که سرمایه

  آمیز قرار گرفته است یا خیر؟آیا واقعاً طرف مقابل در معرض حوادث فاجعه
گذاري دقیق و قانون داین ریسک باید یک بخش نظارتی طراحی گرد براي مقابله با
  .صورت پذیرد

  هاي غیرزندگیهاي ابزار معاوضات بیمهریسک. 4-2
   2ریسک نقدینگی .4-2-1

مدت ریسک نقدینگی نامیده احتمال ناتوانی شرکت در ایفاي تعهدهاي مالی کوتاه
مدت، عدم تعهدهاي مالی کوتاهاین ریسک از سه عامل عدم توانایی اجراي . شود می

مدت در هنگام نیاز و نیز عدم توانایی تأمین مالی کوتاهتوانایی تأمین منابع مالی کوتاه
  .هاي مقرون به صرفه ناشی استمدت با هزینه

بهادار با قدرت هاي مدیریت این ریسک شامل نگهداري اوراقترین روش مهم
بین جریان 3فاده از تحلیل شکاف نقدینگینقدشوندگی بالا مثل اوراق مشارکت، است

                                                                                                              
1. Ethical risk 
2. Liquidity Risk 
3. Liquidity gap analysis 
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هاي نقدي ورودي و خروجی در در این روش جریان -هاي نقدي ورودي و خروجی
ریزي دقیق بینی شده و براي جریان خالص خروجی یا ورودي برنامههر دوره پیش

هاي ناشی از کمبود کارگیري حداقل سرمایه از مشکلگیرد تا افزون بر بهصورت می
مدت براي مواقع کسب خطوط اعتباري کوتاه -قد نیز جلوگیري به عمل آیدوجه ن

ها و قراردادن مقداري وجه نقد در حساب بحرانی، توسعه همکاري و ارتباطات با بانک
سروش و صادقی، (ها در مواقع لزوم مسدودي نزد اتاق پایاپاي جهت پرداخت خسارت

1387: 170-171.(  

  1ریسک نرخ ارز  .4-2-2
اي باشد که واحد پول خسارتی که طرفین هاي غیرزندگی به گونهمعاوضات بیمه اگر فرآیند

در این حالت با ریسک نرخ ارز مواجه . کنند، یکسان باشدقرارداد تعهد به پرداخت می
خورد که واحد اما گاهی اینگونه نیست و شرایط به هر دلیلی طوري رقم می. نخواهیم شد

شود این امر موجب می. رت بین طرفین متفاوت استپول توافق شده جهت پرداخت خسا
  .تحت تأثیر نوسانات نرخ ارز، طرفین معامله در معرض این ریسک قرار گیرند

  :استبه شرح زیر این ریسک ابزارهاي پوشش مناسب 
 در این روش طرفین معامله یک نرخ ثابت برابري  .از سوآپ نرخ ارز استفاده شود

بینیاین نرخ ثابت با استفاده از پیش. دهندد توافق قرار میارزهاي مورد معامله را مور
هاي طرفین و یا مؤسسات معتبر بر اساس آینده نرخ برابري ارزهاي مذکور انجام می

  . شود
  مورد توافق ) طور مثال نرخ لایبوربه(طرفین معامله بر اساس یک نرخ مرجع شناور

که جاي خالی یک شاخص  شدباید متذکر البته  .دهندها را انجام پرداختطرفین 
اسلامی در این مورد محسوس است و در صورت ایجاد یک شاخص متناسب با 

  . شریعت و معاملات اسلامی، کارایی این روش بیشتر خواهد شد

                                                                                                              
1. Currency risk 
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 براي مثال . داده شودتشکیل پرتفویی از ارزها ریسک تغییرات نرخ ارزها کاهش  با
دلار باشد و بانی نیز با همین نسبت % 50یورو و % 50گذار ارز پرداختی توسط سرمایه

  .بازپرداخت داشته باشد

  73 :1393محمدي،  گل(استفاده از بیمه نوسانات نرخ ارز.( 

  
  1ریسک اعتباري  .4-2-3

. آیدریسک اعتباري از نکول یا کاهش کیفیت اعتباري طرفین قرارداد به وجود می
از قصور یا ناتوانی طرف قرارداد در همواره احتمال وقوع یک زیان اقتصادي ناشی 

در صورتی که از مدلی که ملزم به پرداخت حق بیمه . انجام کامل تعهداتش وجود دارد
این ریسک . است، استفاده شود این احتمال وجود دارد که با ریسک اعتباري اتفاق بیفتد

ي مرتبط با جبران هاگذار یا طرف قرارداد نتوانند پرداختافتد که سرمایهزمانی اتفاق می
زیرا در این مدل حق بیمه به عنوان پیش. خسارت طرف مقابل را پرداخت نماید

هاي احتمالی براي جبران خسارت تنها پس از شود و پرداختپرداخت پرداخت می
این احتمال وجود دارد که در شرایط نامساعد اقتصادي . شوندوقوع حادثه پرداخت می

  .ها نباشندرداخت حق بیمهگذاران قادر به پسرمایه
ها، شامل وثیقه گارانتی، ضمانت نامه يهاي متعددنهادهاي مالی متداول از روش
گیري رتبه اعتباري طرفین  اندازه مانندهاي بازدارنده  مشتقات اعتباري و سایر روش

 بندي،اما، در یک جمع .کنندبراي پوشش ریسک اعتباري استفاده می ... قرارداد و
  : بیان نمودتوان میهاي پوشش ریسک اعتباري را به شرح زیر  روش
 اطلاع از رتبه اعتباري طرفین قرارداد؛  
 گرفتن وثایق لازم؛  
 هاي اعتباري؛استفاده از انواع بیمه  

                                                                                                              
1. Credit risk 
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  استفاده از ابزارهاي مشتقه اسلامی از قبیل تاخت نکول اعتباري منطبق با احکام
 .ق با احکام اسلامیاسلامی و تعهدات به پشتوانه بدهی منطب

  1ریسک مبنا  .4-2-4
شود؛ هاي غیرزندگی، در حالتی که حق بیمه پرداخت میدر مدل معاوضات بیمه

لذا . باشدپرداخت است برمبناي شاخص بازار میهاي اولیه که به عنوان پیشپرداخت
هاي واقعی این احتمال وجود دارد که پرداخت انجام شده از طرف مقابل منطبق با زیان

پرداخت بر مبناي یک میزان تحمیل شده به طرف مقابل توافقنامه نباشد، زیرا این پیش
  . حداقلی است که ممکن است مطابق با زیان وارده نباشد

توان به محاسبات دقیق ریسک توسط ریسک میاین از جمله راهکارهاي پوشش 
و تحلیل اطلاعات هاي دقیق و تجزیه خمیناي نام برد که مبتنی بر ت اکچوئرهاي حرفه

  .تاریخی است

  2ریسک بازارپذیري .4-2-5
آمیز و عوامل گذاران به این شیوه پوشش ریسک حوادث فاجعهکاهش اقبال سرمایه

گران در بازار منجر به این ریسک دیگري مانند کارایی اطلاعاتی و نیز تعداد معامله
اطلاعات مربوطه از طریق منظور از کارایی اطلاعاتی، انعکاس به موقع تمامی . شود می

  .اطرفین درگیر در این نوع قراردادها است

هاي اطلاعاتی و شفاف  وجود سامانهتوان به از راهکارهاي پوشش این ریسک می
هاي غیرزندگی و افشاي به موقع مشابه سامانه اطلاعاتی کدال در بازار معاوضات بیمه

  .اشاره کرداطلاعات 

 

                                                                                                              
1. Basis Risk 
2. Maketability Risk 
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 1ریسک عملیاتی  .4-2-6

هاي منتظره و غیرمنتظره ناشی از شکست یا ارت است از ریسک زیاناین ریسک عب
یندهاي داخلی و انقص سیستم، نیروي انسانی، فناوري، عملکرد نامناسب یا نقص در فر

که با توجه به ساختار  هاي غیرزندگیدر رابطه با معاوضات بیمه یا رویدادهاي خارجی
 :2001خان و احمد، (پیچیده و فرایندهاي آن، مواجه با چنین ریسکی احتمال دارد 

جهت محاسبات احتمال وقوع حوادث، برآورد  ايرایانههاي سیستم ؛براي مثال .)154
ها و استخراج اطلاعات میزان خسارت، محاسبات مربوط به حق بیمه و میزان پرداخت

که  هستنداي د و برقراري مکانیزم انجام معاوضات نیازمند عملیات گستردهطرفین قراردا
همچنین نیروي انسانی آموزش . تواند ریسک عملیاتی را ناشی شودنقض در آنها می

  .یند معاوضات از الزامات استادیده جهت اجراي فر
ن هاي پوشش ریسک عملیاتی، طراحی مکانیزم اجراي معاوضات توسط متخصصااز راه

هاي پشتیبان معتبر ، استفاده از شرکتايبا ابزارهاي مالی و بیمه و آشنا رایانهحوزه 
ریسک توان جهانی جهت پشتیبانی از عملیات و رفع نواقص در صورت بروز ایراد می

د در این حوزه فعال نتوانهاي مختلف می 2ايهاي بیمهفناوريو  پوشش داد عملیاتی را
  .دنشو

   و پیشنهادها بندي جمع. 5
توصیفی و پرسش از -روش تحلیلی ،ايبراساس مطالعات کتابخانه ،این پژوهش
هاي بازار معاوضات و روش گروه کانونی به بررسی ریسک استفاده ازخبرگان با 

ریسک  نتایج نشان داد و هاي غیرزندگی پرداختهاي ابزار معاوضات بیمهریسک
 ریسک نقدینگی، ریسک اخلاقی، مقررات،ریسک سیاسی، ریسک قوانین و کشوري، 

 هاياز جمله ریسک ریسک عملیاتیریسک مبنا و ي، ریسک اعتبارریسک نرخ ارز، 

                                                                                                              
1. Operational Risk 
2. Insurtech 



 

 
235 

235 

»
ک

ریس
ن؛ 

ارا
مک

و ه
هر 

رطا
د می

جوا
مد

مح
ید 

س
 

مه
ت بی

ضا
عاو

ر م
بازا

ي 
ها

 
یه 

رما
ر س

ازا
در ب

ی 
دگ

رزن
 غی

اي
ه

... «  
 

، بهدر پایان .هاي غیرزندگی استهاي ابزار معاوضات بیمهبازار معاوضات و ریسک
 -بر سر راه توسعه این ابزار مالیها حل مشکلات ناشی از وجود انواع ریسک منظور

راهکارها و پیشنهادهاي مطالعاتی، اجرایی  ،اي و سایر ابزارهاي مالی اسلامی کشوریمهب
  :گرددزیر ارائه میو سیاستی 

 انواع ابزارهاي  بینی ریسکگیري و پیشهاي کمی و کیفی براي اندازهترکیب روش
  .هاي غیرزندگیهاي بازار معاوضات بیمهویژه ریسکمالی اسلامی به

  هاي غیرزندگی با استفاده از متغیرهاي ریسک بازار معاوضات بیمهطراحی مدل
  .کیفی و کمی

 هاي غیرزندگی با در نظر گرفتن گذاري معاوضات بیمههاي قیمتتعیین روش
  .ریسک و بازده این اوراق

 هاي غیرزندگی از بعد ابزارهاي موجود در بازار، قیمتبررسی بازار معاوضات بیمه
بازار، ضمانت اجراي بازار، یمت در بازار، معاملات مطرح در گذاري و نحوه کشف ق

  .ها و مقرراتلی بازار، آیین نامهافزاري اصبستر نرم
 آن به کلیه ارکان شرح وظایف و اهدافو  صورت عملیاتیهب جامع یمدل طراحی

سازمان بیمه مرکزي و جهت ارائه به و با رعایت موارد حقوقی و فقهی صورت کامل 
 .مربوطهمراجع  ریسابورس و 

 هاي  هاي مدیریت ریسک اعتباري در اتاق پایاپاي بازار معاوضات بیمهبررسی روش
 .غیرزندگی به صورت دقیق و ارائه راهکارهاي بیشتر در این زمینه

 گراناندازي اتاق پایاپاي ذیل بیمه مرکزي و سندیکاي بیمهراه. 

 صنعت بیمه و بازار سرمایه ایرانافزاري مشابه کتکس در نرمبستر اندازي راه. 

 سبد بهینههاي اتکایی جهت ارزیابی ریسک و تشکیل ارتقاي کارگزاران بیمه. 

 زندگی جهت اجرا در صنعت هاي غیرتعریف پروژه اجرایی مدل معاوضات بیمه
 .بیمه ایران توسط بیمه مرکزي جمهوري اسلامی ایران
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 ملاحظات اخلاقی
  حامی مالی

  .مالی ندارد این مقاله حامی
  مشارکت نویسندگان 

  .اندتمام نویسندگان در آماده سازي این مقاله مشارکت کرده
  تعارض منافع

  .گونه تعارض منافعی وجود نداردبنا به اظهار نویسندگان، در این مقاله هیچ
  رایتتعهد کپی

    .رعایت شده است (CC)راست طبق تعهد نویسندگان، حق کپی
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